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1. UVOD

Podjetniki pri svojem delu pogosto potrebujemo informacije o poslovanju nasih poslovnih
partnerjev. Razberemo jih lahko v razli¢nih porocilih, med katerimi smo izpostavili letna
porocila.

SLIKA 1: LETNO POROCILO

LETNO

POROCILO
I

RACUNOVODSKI POJASNILA K
IZKAZI RACUNOVODSKIM
IZKAZOM

Porocila so namenjena notranjim (npr. poslovodstvo) in/ali zunanjim uporabnikom (drzava,
banke ipd.). Notranje informacije, zaradi njihove vsebine, podjetja varujejo kot poslovno
skrivnost. Zato smo odvisni od informacij, ki so namenjene zunanjim uporabnikom. Tudi te
nudijo bralcu veliko informacij potrebnih za sprejem poslovne odlocitve. Njihova lastnost pa
je, da so tezje dostopne. Potrebno jih je izpeljati iz raCunovodskih porocil, ki so dostopna v
Stevilnih javnih bazah. Ena izmed njih, prava, ki je bila javno dostopna, je - BON.

I-BON baza prikazuje racunovodska porocila v vsebini in obliki statisticnih racunovodskih
porocil. Zavezanci jih izdelujejo za vsako koledarsko leto. Izdelana in predlozena morajo biti
vsako leto do zadnjega februarja za preteklo leto.

Klju¢ni sestavini statisticnih racunovodskih porocil sta BILANCA STANJA IN [ZKAZ
USPEHA. Pri tem pa nikakor ne zanemarjamo ostalih sestavin racunovodskih porocil.
Mogoce sta prvi dve najizraznejSi. Ta trditev je toliko verjetnejSa, ¢e lahko posamezna
porocila primerjamo v Casu. Racunovodska statisticna porocCila se sestavljajo za preteklo
koledarsko leto. Vsakokrat pa zajemajo tudi podatke o poslovanju v letu pred letom za
katerega se sestavljajo. Baza I-BON vsebuje prikazovane podatke za ve€ let, ne le za dve. V
tem pa je njena dodatna kvaliteta.

Eden od pomembnejsih pogojev uporabe baze je poznavanje vsebine prikazovanih kategorij
ali drugace branje racunovodskih poroc¢il. Pogosto obcudujemo slike na stenah. Kaksna pa je
njihova umetniska vrednost? Odgovor na vprasanje ni preprost. Potrebujemo veliko dodatnih



znanj, ki nam omogocajo oblikovanje sodbe o umetniski vrednosti neke slike. V kolikor
sprejmemo pogosto izrazeno misel, da je raCunovodstvo umetnost prikazovanja poslovanja,
nam je blizu ugotovitev, da za njeno ocenjevanje potrebujemo ustrezna znanja. Le z njihovo
pomocjo bomo to »umetnost« znali ustrezno vrednotiti.

Pri branju racunovodskih izkazov se nenehno sprasujemo o vsebini in vrednosti opazovanih
kategorij. Umetnost racunovodenja je med drugim tudi v sposobnosti »umetnika«
(racunovodje), da v okviru pravil stroke prikaze svoje podjetje v Zeleni luci. Bo uspel? To je
odvisno od vas in vase sposobnosti, da razkrijete vsebine, ki se zrcalijo v ozadju.

2. Klju¢na znanja potrebna za branje racunovodskih porocil

2.1.Slabosti racunovodstva
Ima racunovodstvo slabosti? DA. Najpomembnejse so:

1. racunovodstvo ne meri vrednosti posla
Kot primer lahko navedemo, da v racunovodskih izkazih ne vidimo kvalitete zaposlenih,
kvalitete prodajnega in nabavnega trga in podobno.

2. slabosti vezane na vrednotenje sredstev.
Racunovodstvo vrednoti sredstva po njihovi zgodovinski (nakupni) vrednosti, ki se v ¢asu
spreminja za revalorizacije in/ali odpise. Zaradi uporabe razli¢nih racunovodskih politik
vrednotenja sredstev (razlicne metode vrednotenja) in razlicnih drugih dejavnikov je
knjigovodska vrednost praviloma razlicna od njihove postene trzne vrednosti. Tako smo
na primer kupili neko zemljisce, sedaj pa se, npr. zaradi spremembe urbanisti¢nih nacrtov,
spremeni njegova uporabnost. Nova dovoljena raba bo seveda vplivala na trzno vrednost.
Vedeti moramo, da v poslovnih knjigah izkazana vrednost posameznega sredstva na dolgi
rok ne sme presegati njegove postene trzne ali nadomestljive vrednosti. To pomeni, da se
v racunovodskih izkazih praviloma izkazujejo vrednosti, ki ne presegajo iztrzljivih
vrednosti. To pa je res le ob predpostavki, da racunovodski izkazi prikazujejo posteno in
resni¢no sliko poslovanja podjetja. Kako vemo, da jo izkazujejo? Eno od zagotovil, da je
tako, je revizorjevo mnenje o racunovodskih izkazih. Zato je koristno uporabljati
revidirane ra¢unovodske izkaze.

2.2. Vsebina raGunovodskih porogil
Najpomembnejsi racunovodski poro€ili, ki se prikazujeta v javnih bazah, sta BILANCA

STANJA IN IZKAZ USPEHA. Kaj nam prikazujeta? Kako ju pravilno brati? Kako ju
razumeti? Odgovor je v poznavanju osnovnih vsebin opazovanih izkazov.

BILANCA STANJA

Kako razumeti, brati bilanco stanja?

Bilanca stanja nam nudi veliko informacij. Preden pa jo beremo se moramo prepricati ali nam
prikazuje resni¢no in posteno sliko poslovanja podjetja. Pri tem se lahko opiramo na



revizorjevo mnenje ali pa si pridobimo druga zagotovila (npr. ogled premozenja, pogovor s
poslovnim partnerjem itd.)

Pogosto zelimo odgovor na vprasanje ali bo podjetje sposobno poplacati svoje obveznosti.
Eno od sodil je razmerje med dolgorocnimi sredstvi in dolgoro¢nimi viri. To pomeni, da nas
zanima na kaksSen nacin so financirana sredstva v podjetju. Pri tem je zelo koristno poznati
nekaj osnovnih pravil presojanja ustreznosti financiranja. Eno je tako imenovano pravilo
rocnosti, ki pravi, da je potrebno dolgoro¢na sredstva financirati z dolgoro¢nimi viri in
kratkoro€na sredstva s kratkoro¢nimi viri. Tako bomo npr. v bilanci med sredstvi nasli
osnovna sredstva (zemljis¢a, zgradbe, opremo, itd.), ki so po ro¢nosti dolgorocna sredstva.
(Pri poslovanju jih bomo uporabljali vec let, saj se postopoma obrabljajo in tako z obra¢unom
amortizacije izgubljajo svojo knjigovodsko vrednost oziroma jo prenasajo na poslovne
ucinke). Na pasivni strani bilance pa imamo dolgoro¢ni vir financiranja, ki je lahko kapital
in/ali dolgoro¢no posojilo. Ce je vir financiranja osnovnih sredstev kapital je to zelo
kvaliteten vir financiranja, saj praviloma nima roka zapadlosti (kapital so zagotovili lastniki in
ga dobijo vrnjenega le ¢e podjetje prencha obstajati ali v primeru dekapitalizacije). Ce je vir
financiranja osnovnih sredstev dolgoro¢no posojilo je kvaliteta tega vira odvisna od roka
vracila posojila, glede na ¢as, ko bomo uporabljali (amortizirali) osnovno sredstvo. Na primer,
¢e kupimo stroj za katerega predvidevamo, da bo njegova zivljenjska doba 5 let je tudi najbol;
primerno, ¢e pridobimo posojilo za takSno obdobje. V primeru, da rocnost ni usklajena in
financiramo dolgoro¢na sredstva delno tudi s kratkoro¢nimi viri, se nam zgodi, da moramo vir
financiranja vrniti prej kot smo uspeli z uporabo sredstva ustvariti u¢inke, ki nam bodo
prinesli prilive, ki nam omogocajo vrnitev vira financiranj. To pa pomeni, da bomo verjetno
imeli tezave pri placevanju svojih obveznosti.

Seveda nam bilanca stanja daje tudi Stevilne druge informacije. Tako lahko primerjamo
kratkorocne terjatve s katkorocnimi obveznostmi, terjatve do kupcev s terjatvami do
dobaviteljev, terjatve do kupcev povecane za zaloge z obveznostmi do dobaviteljev itd. Kaj
primerjamo in zakaj je odvisno od nasih potreb.

Pri uporabi informacij o financiranju moramo vedeti, da nekih idealnih razmerij ni. Na
presojo kvalitete dobljenega rezultata vpliva veliko dejavnikov. Med njimi lahko omenimo le
dejavnost. Pomagamo si s podatki, ki veljajo za primerljivo podjetje.

Pogosto je vprasanje cena pridobljenih virov financiranja. Obstojeci viri financiranja lahko
terjajo spremembe v obsegu posameznih virov, na primer dokapitalizacija, sprememba
kapitala v dolg in podobno. Pri odlocanju idealne strukture financiranja je izrednega treba
upostevati razmerje med ceno in potrebno kvaliteto virov. Tukaj velja pravilo, da so tvegani
viri (na primer kapital) drazji od netveganih (na primer ban¢na posojila).

KAJ JE BILANCA STANJA?

Bilanca stanja je racunovodsko porocilo, ki prikazuje premozenje (sredstva) s katerimi
podjetje razpolaga na dolocen dan, trenutek. Prav tako nam da odgovor o izvoru teh sredstev.
Sredstva se prikazujejo na AKTIVI, njihovi viri pa na PASIVI bilance stanja. Osnovno nacelo
je, da je AKTIVA enaka PASIVI.

Poenostavljena shema ima naslednji izgled:



SLIKA 2: SHEMA BILANCE STANJA

AKTIVA PASIVA

SREDSTVA VIRI SREDSTEV

SREDSTVA:

Vsako podjetje ima premozenje, sredstva. Brez sredstev ni mogoce poslovati. Oblik sredstev
je veliko. Med njimi so osnovna sredstva, pravice, terjatve, zaloge, denar in tako napre;j.
Glavna knjigovodska znacilnost sredstev je, da izkazujejo stanje. Tako govorimo, da imamo v
nekem trenutku neko stanje zalog, neko stanje terjatev, neko stanje ... Posamezne vrste
sredstev imajo skupne lastnosti. Po njih so razvrS¢ene v bilanco stanja. Prvo od meril
razvrScanja sredstev je njihova vloga v poslovnem procesu, drugo njihova ro¢nost itd..
Ugotovljena stanja premoZenja prikazujemo na aktivni strani bilance stanja.

Glede na roc¢nost so sredstva razdeljena v stalna in gibljiva sredstva. Za stalna sredstva je
znacilno, da jih uporabljamo dalj kot eno leto. Gibljiva sredstva pa uporabljamo znotraj enega
leta (razen dolgorocnih terjatev).

Znotraj razdelitve po ro¢nosti pa se posamezna sredstva uvrscajo v razlicne vsebinske celote
glede na njihovo vlogo v poslovnem procesu. Tako med dolgoro¢nimi sredstvi prikazujemo
neopredmetena dolgorocna sredstva (nap. stroski ustanovitve podjetja), opredmetena osnovna
sredstva (nap. zemljiSca, zgradbe, stroji, oprema, itd.), dolgoro¢ne financne nalozbe (nap.
delnice drugih podjetij) in popravek kapitala. Med gibljivimi sredstvi pa so zaloge (zaloge
materiala, zaloge proizvodov, zaloga trgovskega blaga, itd.), terjatve do kupcev, kratkorocne
finan¢ne nalozbe (denar, ki smo ga posodili drugim podjetjem za rok do enega leta), denar in
aktivne ¢asovne razmejitve.

VIRI SREDSTEV:

Cigavo je premoZenje? Odgovor najdemo na pasivni strani bilance stanja oziroma med viri
premozenja. Tam vidimo, da je premozenje lahko financirano z lastnimi ali tujimi viri. Lastne
vire imenujemo z eno besedo kapital, tuje pa dolgovi. Enih in drugih je vec¢ vrst.

Vire podobno kot sredstva prikazujemo glede na njihovo ro¢nost in vsebino. Tako lo¢imo
dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne vire sredstev. Dolgoro¢ni viri imajo rok zapadlosti daljsi od enega
leta, kratkoro¢ne vire pa bomo morali vrniti znotraj enega leta.

Med dolgoro¢nimi viri financiranja izkazujemo kapital (pripada lastnikom — zagotovili so ga
lastniki kot svoj zacetni vlozek in kot povecanja oziroma zmanjSanja v Casu), dolgoro¢ne
rezervacije, dolgorocne obveznosti (razli¢na posojila).



Med kratkorocnimi viri financiranja izkazujemo obveznosti do dobaviteljev in finan¢ne
obveznosti, ki zapadejo v placilo v roku enega leta. Med take se uvrSCajo kratkorocne
obveznosti iz financiranja in poslovanja ter pasivne ¢asovne razmejitve.

Po vsebini vire delimo na lastniske in tuje ali dolzniSke. Lastniski viri kot pove ze samo ime,
so tisti, ki so jih zagotovili lastniki in so vedno dolgorocni (oblike kapitala: osnovni, vplacani
presezek kapitala, rezerve itd.). Tuji ali dolzniSki viri so viri, ki smo jih uspeli pridobiti izven
podjetja (banke, dobavitelji) in so lahko kratkoro¢ni ali dolgoroc¢ni.

VSEBINA IN OBLIKA BILANCE STANJA

Sredstva in njihove vir prikazujemo v bilanci stanja. Bilanca stanja ima lahko naslednjo
vsebino in obliko:

SLIKA 3: SHEMA BILANCE STANJA - OBRAZEC

SHEMA BILANCE STANJA V SMISLU SLOVENSKIH RAGUNOVODSKIH STANDARDOV

Tabela A-1: Shema bilance stanja v smislu slovenskih radunovodskih standardov

S REDS TVA OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. Stalna sredstva A. Kapital
Neopredmetena dolgoro&na sredstva Osnovni kapital
Opredmetena osnovna sredstva Vpladani presefek kapitala
Dolgoro&ne finan&ne naloZbe Rezerve
Popravek kapitala Preneseni ¢&isti dobidek ali izguba

prej¥njih let

Revalorizacijski popravek kapitala
Nerazdeljeni &isti dobidek ali
izguba poslovnega leta

B. Gibljiva sredstva B.Dolgoroéne rezervacije
Zaloge ] ] C.Dolgoroéne obveznosti iz
Dolgorodne terjatve iz poslovanja financi s
Kratkoro&ne terjatve iz poslovanja - iranja
Kratkoro&ne finan&ne naloZbe C.Dolgoroéne obveznosti iz
Denarna sredstva poslovanja
Aktivne fasovne razmejitve D.Kratkoro&ne obveznosti iz

financiranja
E.Kratkoroé&ne obveznosti iz
poslovanja

F.Pasivne Casovne razmejitve

Pri branju raCunovodskih porocil, tudi bilance stanja, je klju¢no vpraSanje vsebine in
vrednotenja prikazovanih ekonomskih kategorij. Kategorije, ki jih prikazujemo v bilanci
stanja so razvidne iz gornje sheme. Kaj se prikazuje znotraj posamezne kategorije? Kako se
vrednotijo posamezne kategorije? Ali je mogoce, da je racunovodska vrednost drugacna od
resni¢ne (trzne, posStene ....)? KakSen je vpliv vrednotenja na prikazovano sliko podjetja? Na
taka in podobna vprasanja bomo odgovorili v nadaljevanju.

Preden pa se lotimo posameznih kategorij pa nekaj skupnih pravil:

Koliko je knjigovodska vrednost podjetja?
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Odgovor najdemo v bilanci stanja. Po vsebini je to vrednost kapitala. Ugotovimo jo lahko tudi
z upostevanjem spodnjega pravila:

S-0=K
S =SREDSTVA
O =0OBVEZNOSTI
K =KAPITAL

Gornje lahko prikazemo tudi v prikazni shemi:

SLIKA 4: KLJUCNE SESTAVINE BILANCE STANJA

AKTIVA PASIVA
K
S
o

Iz gornjega prikaza lahko izpeljemo:

S-0=K
S-K=0
O+K =S

Zraven informacij, ki smo jih pridobili s primerjavo med postavkami aktive in pasive (sodila
vodoravnega finan¢nega ustroja) so pomembne tudi informacije o sestavi aktive ali pasive.
Govorimo o delezih posameznih sredstev oziroma njihovih virov v celotnih sredstvih ali virih
ali v vsebinskih celotah tako aktive kot pasive (na primer obseg terjatev med gibljivimi
sredstvi). Te kazalnike teorija obravnava kot kazalnike financiranja (struktura pasive) oziroma
investiranja (struktura aktive). Izredna je njihova izraznost, Ce primerjamo bilance vec
zaporednih obdobij.

Prepri¢ani smo, da se strinjate, da je branje same bilance stanja in razpoznavanje prikazanih
vsebine preprosto. Pri tem pa moramo vedeti, kaj so to osnovna sredstva, kaj so terjatve,
obveznosti, kapital in tako naprej in kaksna je njihova vloga v poslovnem procesu. To so
kategorije, ki jih podjetniki sreCujemo vsak dan in smo jih sprejeli kot sestavino svojega
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poslovanja, saj se zavedamo misli ameriSkih poslovnezev, ki pogosto pravijo:
»Racunovodstvo je jezik poslovnezev«.
Navedeno lahko strnemo v poenostavljeni shemi, ki je lahko koristen pripomocek pri branju

bilance stanja.

@

(2
e

SLIKA 5: KATEGORIJE BILANCE STANJA

AKTIVA

PASIVA

A. STALNA SREDSTVA
Neopredmetena dolgorocna
sredstva

Vlaganja v tuja osnovna sredstva, ustanovna

vlaganja, patenti, licence, koncesije ipd.
¢ Opredmetena osnovna sredstva
Oprema, zgradbe, stroji
¢ Dolgorocne finan¢ne nalozbe
Delnice, delezi, posojila
¢ Popravek kapitala

Lastne delnice, delezi

*

&  ©

* & o o

KAPITAL

Osnovni kapital

Vplacani preseZek kapitala
Rezerve

Preneseni Cisti dobicek ali izguba
preteklih let

Revalorizacijski popravek kapitala
Nerazporejeni ¢isti dobicek ali
izguba poslovnega leta

B. GIBLJIVA SREDSTVA
¢ Zaloge

Zaloge materiala, proizvodnje, gotovih
ucinkov, trgovskega blaga
¢ Dolgorocne terjatve iz
poslovanja

¢ Kratkorocne terjatve iz
poslovanja
Kupci, druge terjatve
¢ Kratkoro¢ne financne naloZbe
Delnice, delezi, posojila
Denarna sredstva
¢ Aktivne ¢asovne razmejitve

DOLGOROCNE REZERVACIJE
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI
1Z FINACIRANJA
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI
1Z POSLOVANJA
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
1Z FINANCIRANJA
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
1Z POSLOVANJA

PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE

Kaj nam prikazujejo posamezne opazovane kategorije in kako razumeti ugotovljene odmike
med izkazovanimi in resni¢nimi vrednostmi? Vsaki bralec si prej kot slej oblikuje lastna
sodila in lastni vrednostni sistem za oblikovanje mnenja o opazovanem podjetju. Pri tem pa so
mu lahko v pomo¢ nekatera sploSna sodila oblikovanja mnenja v primeru prevrednotenja,
podvrednotenja kategorij bilance stanja.
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Prevrednotenje-podvrednotenje sredstev (postavk aktive)

Kaj pomeni, ¢e je kakSna postavka aktive (sredstev, premozenja) prevrednotene oziroma
podvrednotena? Odgovor najdemo v spodnji sliki:

SLIKA 6: VPLIV VREDNOTENJA SREDSTEV NA ODLOCITVE

POSTAVKE SREDSTEV
IZKAZOVANA VPLIV NA
VREDNOST V VPLIV NA IZKAZOVANE POSLOVNO
BILANCI STANJA ODLOCITEV
PRIHOD |ODHODKE |REZULTA |tvegano / netvegano
KE T
tvegano:
skrita izguba:
Previsoka / prenizki Previsok |nevarno, potrebno je
ugotovi ucinek
prevrednotenja
Prenizka / previsoki Prenizek |netvegano:
skrita rezerva

Iz slike vidimo, da v primeru prevrednotenja premozenja sklepamo na skrite izgube.
Poslovanje s takim podjetjem je lahko tvegano. Potrebno je podrobneje prouciti vsebine
prevrednotenj in njihove vplive na poslovne odlocitve. Ugotovljeno stanje v vecji ali man;jsi
meti vpliva na poslovno odlocitev. Njen vpliv se lahko opredeli z utezmi (na primer: velik
vpliv ++ ali --; majhen vpliv + ali -; ni vpliva 0. Drugi primer tehtanja vpliva je lahko ocena
npr. od -5 do 5, pri cemer ima ocena 0 nevtralno vrednost, ocena -5 prikazuje visoko tveganje,
ocena +5 pa majhno tveganje).

Postavlja se lahko tudi vprasanje kapitalske ustreznosti.

Nesporno lahko trdimo, da je knjigovodska vrednost podjetja, ki ima prevrednoteno
premozenje previsoka. Pri odlocitvah vezanih na vlaganje v tako podjetje bomo vsekakor
ocenjevali pridobitno sposobnost podjetja v prihodnosti. Knjigovodski podatek pa je lahko le
opozorilo. Podobno velja pri odlocitvah o poslovanju s takim podjetjem. Preveriti bomo
morali sposobnost podjetja, da plac¢a svoje obveznosti, sposobnost podjetja da izpolni svoje
obveznosti in podobno.

Kot smo povedali pa je klju¢no vprasanje vezano na pricakovanja. Prav lahko si zamislimo
sliko, ko neko podjetje prikazuje v svojih bilancah izredno slabo sliko. Njegova vrednost na
osnovi pricakovanih rezultatov pa je lahko velika. Zato bi bilo sklepanje zgolj na
racunovodskih podatkih zavajajoCe, strokovno nepopolno. Racunovodske informacije so
lahko koristno dopolnilo s pomocjo katerega usmerimo vsebino svojih preverjanj.
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Govorili smo o prevrednotenju posameznih kategorij. Do njega lahko pride zaradi
prikazovanja kategorij, ki ne obstajajo ali pa zaradi izkazoOvanja po previsokih cenah.
Opredelili smo slabosti vezane na ugotovljena prevrednotenja. Povsem obratno pa bo nase
sklepanje v primeru ugotovljenih podvrednotenj. Tudi do teh lahko pride iz podobnih
razlogov, kot pri prevrednotenju. Najpogostejsi so podvrednotenja zaradi uporabljenih
v+metod vrednotenja zalog, popravkov vrednosti terjatev, amortizacije itd. Ce je bilo
prevrednotenje pri iskanju odgovora na postavljena vpraSanja nevarnost pa velja za
prodvrednotenja obratno.

Prevrednotenja/podvrednotenja zasledujemo pri vsaki prikazovani kategoriji. Pri tem pa je
verjetno smiselna podrobnejSa obravnava vrednostno pomembnih kategorij. Obravnava
posameznih kategorij pa zahteva poznavanje vsebine posameznih postavk. Tako posamezne
kategorije prikazujejo:

OPREDELITEY VSEBINE NEOPREDMETENIH DOLGOROCNIH SREDSTEV

Neopredmetena dolgorocna sredstva so nalozbe v pridobitev materialnih pravic ali
dolgoro¢no vracunljivi stroski in izdatki, ki se pojavljajo v zvezi s poslovanjem podjetja.

Kot neopredmetena osnovna sredstva je mogoce Steti le tista (neopredmetena) dolgorocna
sredstva ki soustvarjajo poslovne zmogljivosti in niso zgolj postavke dolgoro¢nih ¢asovnih
razmejitev. Ne glede na nacin prikazovanja v bilanci stanja neopredmetena dolgoro¢na
sredstva ne vsebujejo tudi predujmov za neopredmetena dolgoro¢na sredstva.

Neopredmetena dolgorocna sredstva so iz finan¢nega zornega kota lahko oznacena tudi kot
nematerialne nalozbe. So - poleg opredmetenih osnovnih sredstev in dolgoro¢nih finan¢nih

nalozb - sestavni del stalnih sredstev.

Med neopredmetena dolgoro¢na sredstva se uvrscajo:

SLIKA 7: VRSTE NEOPREDMETENIH DOLGOROCNIH SREDSTEV

STRO SKI
RAZISKOVAN
JA

ORGANIZACI
SKI
STRO SKI

VRSTE
NEOPREDMETENIH
DOLOGOROCNIH
SREDSTEV

BLAGOVNA
ZNAMKA
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VLOGA NEOPREDMETENIH DOLGOROCNIH SREDSTEV V POSLOVNEM PROCESU

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva sodelujejo v poslovnem procesu. Po vsebini so sorodna
osnovnim sredstvom. Njihovo vlogo v poslovnem procesu prikazujemo na spodnji sliki:

SLIKA 8: NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA V POSLOVNEM PROCESU

MATERIALA

SREDSTVA IN
DELO TRGOVSKEGA
BLAGA

DEJAVNOST
USTVARJANJA
UCINKOV,
PRODAJANJE

sestavina delovnih sredstev

so tudi dolgoroéna
neopredmetena sredstva

Merjenje (vrednotenje) neopredmetenih dolgoroénih sredstev

Za neopredmetena dolgorocna sredstva se v poslovnih knjigah izkazujejo:

e posebej njihove (dejanske ali revalorizirane) nabavne vrednosti in
e posebej popravki vrednosti kot kumulativni odpis, ki je posledica amortiziranja.

Razlika med obema je sedanja knjigovodska vrednost neopredmetenih sredstev.

Sedanja knjigovodska vrednost je razlika med nabavno vrednostjo in popravkom vrednosti.
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Sedanja knjigovodska vrednost neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev ne more biti manjsa od
ostanka vrednosti istih ob njihovi izlo€itvi iz uporabe - izkupicka od prodaje iz uporabe
izloCenih sredstev. Ta je praviloma nizka.

Sedanja knjigovodska vrednost mora biti v razponu:

SLIKA 9: VREDNOTENJE NEOPREDMETENIH DOLGOROCNIH SREDSTEV

NABAVNA
VREDNOST

OSTANEK ali POPRAVEK ali | NADOMESTLJIVA
VREDNOSTI < VREDNOSTI < VREDNOST

SEDANJA
KNJIGOVODSKA
VREDNOST

Nadomestljiva vrednost je tista vrednost, ki jo podjetje pri posameznem sredstvu
lahko nadomesti z normalnimi zneski amortizacije med njegovo uporabo ali pa s Cisto
iztrzljivo vrednostjo ob njegovi prodaji.

POVEZAVA Z IZKAZOM USPEHA:

Postavka je povezana s postavko stroskov amortizacije v izkazu uspeha. Realnost obracunane
amortizacije vpliva na uspeh podjetja.

PRESOJANJE VSEBINE:

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki investiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v Zeleni
celoti),

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja sredstev
(predvsem ali je financirano z dolgoro¢nimi viri),

¢ kazalniki obracanja - presojamo vezavo v Casu,

e kazalnikom odpisanosti, ki prikazuje knjigovodsko odpisanost neopredmetenih
sredstev,

e kazalnikom letne stopnje odpisa, amortizacije. V izkazu uspeha se prikazuje
amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev. Primerjava med obracunano
letno amortizacijo in nabavno vrednostjo nam prikazuje letno stopnjo odpisa.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno
e uresniceno v prej$njem obdobju : uresniceno v sedanjem obdobju
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e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Glede na opredeljene slabosti raCunovodstva (ne meri trznih vrednosti, ne meri dobrega ali
slabega imena podjetja, sposobnosti kadrov, trznega polozaja itd.) je pri presojanju
obravnavanih postavk pomembno spoznati:

e njihovo vsebinsko povezanost z obstojeCo dejavnostjo podjetja. Tako so pogosti
primeri, da so v sklopu teh sredstev izkazovana sredstva, ki ne izpolnjujejo pogojev
razmejevanja. Nekatera niso ve¢ uporabna, nekatera bodo le potencialno uporabna,
uporaba posameznih je neuresnicljiva in podobno. Take postavke bi morale
obremenjevati stroske, odhodke podjetja.

e obdobje uporabe - uporabnosti kakega neopredmetenega dolgoro¢nega sredstva. V
kolikor to ni realno opredeljeno prihaja do vrednostno napac¢nega izkazovanja
dolgoroc¢nih sredstev v bilanci stanja.

e trzno vrednost obravnavane postavke.

e drugo, po presoji bralca.

Podobnih moznosti je Se veliko. Za bralca pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na poslovne odlocitve. Zato se pri
ocenjevanju postavke osredotocimo na ugotovitev odklona med izkazovano vrednostjo in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢énimi postopki ugotovljeno vrednost.

OPREDELITEV VSEBINE OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV

Opredmetena osnovna sredstva so stvari:

e ki jih podjetje poseduje, da z njimi lahko opravlja svojo dejavnost ali pa vzdrzuje in
popravlja druge taksne stvari;

¢ ki jih podjetje pridobi ali izdela z namenom, da jih bo uporabljalo samo;

¢ ki niso namenjene prodaji v okviru rednega delovanja;

¢ ki jih ima podjetje v lasti ali finanénem najemu.

Poleg opredmetenih osnovnih sredstev so tudi neopredmetena osnovna sredstva. O njih smo
govorili pri obravnavi neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev.

Opredmetena osnovna sredstva so lahko v lasti podjetja ali pa ima podjetje do njih
pravico iz finan¢nega najema (financial leasing).
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Med opredmetena osnovna sredstva Stejemo:

SLIKA 10: VRSTE OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV

2

OPREDMETENA
OSNOVNA SREDSTVA
1
| _ ] _
OPREMA IN DRUGA OPREDMETENA
MEPREM IBNINE I OSNOVNA SREDSTVA I
1

DROBNI

OPRERA INVENTAR

VECLETNI OSNOVNA
NASADI CREDA

000

VLOGA OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV V POSLOVNEM PROCESU

Vloga opredmetenih osnovnih sredstev v poslovnem procesu je klju¢na. Z udelezbo dela se s
pomocjo delovnih sredstev predmeti dela pretvarjajo v ucinke. V poslovnem procesu se
obrabljajo. Stroskovno se nadomescajo preko amortizacije.

Mesto obravnavanih sredstev v poslovnem procesu prikazujemo v spodnji sliki:

SLIKA 11: OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA V POSLOVNEM PROCESU

MATERIALA
SREDSTVA IN
DELO TRGOVSKEGA
BLAGA

DEJAVNOST
USTVARJANJA
UCINKOV,
PRODAJANJE

sestavina delovnih sredstev
so tudi opredmetena
osnovna sredstva

18



Izrednega pomena je, da podjetje razpolaga le s tistimi osnovnimi sredstvi, ki so neobhodna
za ustvarjanje ucinka. V poslovnem procesu morajo biti ¢im bolj izkoriS¢ena, saj se na ta
nacin zmanjSuje deleZ stroSkov opredmetenih osnovnih sredstev v enoti ucinka.

MERJENJE (VREDNOTENJE) OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV

Nabavna_vrednost_opredmetenega osnovnega sredstva izraza dejansko ali revalorizirano
nalozbo v pridobljeno opredmeteno osnovno sredstvo.

V dejanski nabavni vrednosti nekega opredmetenega osnovnega sredstva so zajeti:

e nakupna cena,
e stroski, ki jih je mogocCe neposredno pripisati usposobitvi osnovnega sredstva za
nameravano uporabo (stroski dajatev, dovoza in namestitve).

V nabavni vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva niso zajeti stroSki dajatev, ki jih
podjetju ni bilo treba placati.

Popravek vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva nakazuje tisto dejansko ali
revalorizirano vrednost takSnega osnovnega sredstva, ki je kot amortizacija presla med
stroske.

Zacasno se prencha amortiziranje in z njim povezano obracunavanje popravkov vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev, ki se poskodujejo zaradi visje sile ali so s takimi povezana in
jih zaradi tega ni mogoce uporabljati. Prenehanje traja tisti Cas, ki je potreben za odstranitev
nastale Skode.

Popravek vrednosti, ki je povezan z amortiziranjem, se ne pojavlja pri:

e opredmetenih osnovnih sredstvih v gradnji ali izdelavi najdlje do usposobitve za
uporabo,

e opredmetenih osnovnih sredstvih kulturnega, zgodovinskega ali umetniSkega
pomena,

e spodnjem ustroju ZelezniSkih prog, cest, letaliS¢ in podobnega,

e opredmetenih osnovnih sredstvih podjetja v stecajnem ali likvidacijskem postopku
¢e v tem Casu ne opravlja ve¢ gospodarskih dejavnosti

e drugih opredmetenih osnovnih sredstvih, ki nimajo ¢asovne omejitve uporabe.

Sedanja_knjigovodska (neodpisana) vrednost opredmetenega osnovnega sredstva je razlika
med nabavno vrednostjo in popravkom vrednosti. Sedanja knjigovodska vrednost
opredmetenih osnovnih sredstev mora biti med:
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SLIKA 12: VREDNOTENJE OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV

NABAVNA
VREDNOST
OSTANEK ali POPRAVEK ali | NADOMESTLJIVA
VREDNOSTI < VREDNOSTI < VREDNOST

SEDANJA
KNJIGOVODSKA
VREDNOST

Nadomestljiva vrednost opredmetenega osnovnega sredstva je tista vrednost, ki jo
podjetjie pri posameznem opredmetenem osnovihem sredstvu lahko nadomesti z
normalnimi zneski amortizacije med njegovo uporabo ali pa s Ccisto iztrzljivo
vrednostjo ob njegovi prodayji.

PRESOJANJE VPLIVA OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV NA POSLOVNE ODLOCITVE

Vrednost postavke izkazana v bilanci stanja predstavlja sedanjo knjigovodsko vrednost, ki je
v razponu med iztrZljivo vrednostjo, ki se lahko uresni¢i na trgu v casu sestavljanja
bilan¢nega izkaza (maksimum) in ostankom vrednosti (minimum).

POVEZAVA Z IZKAZOM USPEHA:

Postavka je povezana s postavko stroskov amortizacije v izkazu uspeha. Realnost obracunane
amortizacije vpliva na uspeh podjetja.

PRESOJANJE VSEBINE:

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki investiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v Zeljeni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja postavke
(predvsem ali je financirana z dolgoro¢nimi viri sredstev) in

e kazalniki obracanja - presojamo vezavo v ¢asu.

e kazalnikom odpisanost, ki prikazuje knjigovodsko odpisanost opredmetenih
osnovnih sredstev.

e kazalnikom letne stopnje odpisa, amortizacije. V izkazu uspeha se prikazuje
amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev. Primerjava med obracunano letno
amortizacijo in nabavno vrednostjo nam prikazuje letno stopnjo odpisa.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno
e uresniceno v prej$njem obdobju : uresniceno v sedanjem obdobju
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e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Glede na opredeljene slabosti raCunovodstva (ne meri trznih vrednosti, ne meri dobrega ali
slabega imena podjetja, sposobnosti kadrov, trznega polozaja itd.) je pri presojanju
obravnavanih postavk pomembno spoznati:

e njihovo vsebinsko povezanost z obstojeCo dejavnostjo podjetja. Tako so pogosti
primeri, da so v sklopu teh sredstev izkazovana sredstva, ki ne izpolnjujejo pogojev
razmejevanja. Nekatera niso ve¢ uporabna, nekatera bodo le potencialno uporabna,
uporaba posameznih je neuresnicljiva in podobno. Take postavke bi morale
obremenjevati stroske, odhodke podjetja.

e obdobje uporabe - uporabnosti kakega opredmetenega osnovnega sredstva. V
kolikor to ni realno opredeljeno prihaja do vrednostno napac¢nega izkazovanja
dolgoroc¢nih sredstev v bilanci stanja.

e trzno vrednost obravnavane postavke.

e drugo, po presoji podjetnika.

Podobnih moznosti je Se veliko. Za bralca pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na sprejemanje poslovne odlocitve.
Zato se pri ocenjevanju postavke osredoto¢i na ugotovitev odklona med izkazovano in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢nimi postopki ugotovljeno vrednost.

OPREDELITEV VSEBINE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Dolgorocna finanéna nalozba je znesek, vezan na vracilni rok, daljsi od leta dni, oziroma na
nedolocCen Cas.

Dolgorocne finan¢ne nalozbe so nalozbe podjetja v druga podjetja za daljsi rok, namenjene pa
so pridobivanju prihodkov od financiranja in drugim koristim oziroma ohranjanju in
povecevanju vrednosti vlozenih sredstev. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe so vedno sestavni del
stalnih sredstev podjetja vlagatelja in so podlaga dolgoroc¢nih terjatev do podjetja, v katero so
sredstva vlozena, pa naj gre za dolznikove obveznosti na podlagi kapitala ali na podlagi dolga.
Dolgorocéni blagovni krediti niso dolgoroéne financne naloZbe.

Prihodki iz dolgoro¢nih finan¢nih nalozb so prihodki od financiranja, ugotovljeni v obliki
donosov po pogodbi, ne glede na to, ali nastaja donos kot delez iz poslovnega izida podjetja, v
katero so sredstva vloZena, ali pa je neodvisen od poslovnega izida. V inflacijskih razmerah
so zaradi spremembe kupne moci domace valute ti prihodki del pogodbenega donosa nad
zneskom obracunane revalorizacije, saj se z revalorizacijo dolgoro¢nih finan¢nih nalozb
razume donos do stopnje rasti cen na malo, donos nad tem zneskom pa so obresti oziroma
ustrezni del dobicka.
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Za razliko od dolgoro¢ne je kratkoro¢na finanéna naloZba znesek, vezan na vracilni rok
leto dni ali manj.

ANALITICNA DELITEV DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Delitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb prikazujemo v spodnji sliki:

SLIKA 13: DELITEV DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

NALOZB

VRSTE DOLGOROCNIH FINANCNIH ]

NALOZBE V DOLGORO NALSZBE
KAPITAL DANA DEPO v
DRUGIH POSOJILA —ODLK:S':_'-;:NE

PODJETIJ = LASTNE

, NA PODLAGI\}
POSOJILNIH ||

\ POGODB

, V OBLIKI
ODKUPLJENIH E
‘ OBVEZNIC

<
|

RIDOBLJENE
\ DELEZE

PRI

IDOBLJENE
CELOTE

KAPITALA
DRUGIH
PODJETIJ

Dolgorocéne finanéne naloZbe v kapital drugih podjetij so lahko nalozbe v:

e delnice ali
e deleze

drugih podjetij.

Glede na delez, ki ga vloga predstavlja v kapitalu podjetja v katerega je vlagano govorimo o:
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e vecinskem ali
¢ manjSinskem delu.

Na delez se vezejo pravice, ki izvirajo iz kapitala. S staliS¢a raCunovodstva je treba loCevati
vecinske deleze od manjSinskih, saj se glede na udelezbo obravnava pripisovanje delezev.
Govorimo o kapitalski ali naloZzbeni metodi. Kapitalska metoda nastopa pri vecinskem delezu.
Nalozbena metoda nastopa pri manjSinskem delezu.

Dolgoro¢no dana posojila se prav tako evidentirajo v okviru dolgoro¢nih nalozb. Pri tem pa v
okvir teh nalozb ne sodijo blagovni krediti. Dolgorocno dana posojila predstavljajo zneski, ki
jih je podjetje posodilo drugim z rokom vracila daljSim od enega leta.

Dolgoro¢ni depoziti in varS¢ine predstavljajo sredstva, ki jih je podjetje deponiralo pri drugih
ali pa jih je zalozilo kot vars¢ino.

Dolgorocne nalozbe v odkupljene lastne delnice predstavljajo posebno vrsto nalozb. Njihova
osnovna znacilnost je, da je podjetje odkupilo svoje lastne delnice. V kolikor upostevamo
vsebino delnice vidimo, da se na ta nac¢in zmanjSuje kapital podjetja. Nakup lastnih delnic je
zakonsko omejen. Predpisani so posebni pogoji, ki morajo biti izpolnjeni, da lahko podjetje
kupi lastne delnice. Razen v posebej opredeljenih primerih mora podjetje pred nakupom
lastnih delnic oblikovati sklad lastnih delnic, ki je vir nakupa lastnih delnic. Vse omenjene
omejitve veljajo zaradi zascCite interesov upnikov.

VLOGA DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V POSLOVNEM PROCESU

Dolgorocne finan¢ne nalozbe po vsebini predstavljajo vlozek v druga podjetja ipd. Pogosto
podjetja plasirajo presezna sredstva. Vendar ni to stalnica. Mogoce je, da podjetje ustanovi
odvisno podjetje. V tem primeru je ta nalozba sestavina te kategorije. Posamezne oblike
organiziranosti (holdingi) imajo veliko finan¢nih nalozb. Z njimi upravljajo.

Plasiranje denarnih presezkov je pomembno za zagotavljanje uspesnosti angaziranih sredstev.
Normalno je, da podjetja dosegajo boljsi donos s plasiranjem sredstev v kapitalske deleze
drugih, kakor pa s plasiranjem sredstev v depozite finan¢nih organizacij. Oblikovanje
ustreznega portfelja nalozb presega okvir tega predmeta. Vendar je treba pri presoji postavke
slednjega natan¢no poznati in ugotoviti kako pomemben je za obravnavano podjetje.

MERJENJE (VREDNOTENJE) DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

V zacCetku se nalozbe izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo nalozena denarna ali
drugacna sredstva.

Finan¢ne naloZzbe v vrednostne papirje, katerih trzna cena je ob datumu bilance stanja manjSa
od njihove nabavne vrednosti, je treba ovrednotiti po trzni vrednosti, razliko pa obravnavati
kot odhodek od financiranja.

V primeru, da je trzna cena visja od knjigovodske to ne vpliva na vrednotenje teh papirjev -
knjigovodska vrednost se ne spremeni.
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Ce kaka finan¢na nalozba izgublja vrednost, je treba v breme odhodkov financiranja
vzpostaviti popravek njene zacetno izkazane vrednoti. Ce se vrednost take dolgorocne
finan¢ne nalozbe kasneje spet poveca, je treba ustrezno stornirati popravek vrednosti.

Finan¢ne nalozbe je treba neposredno odpisati delno ali v celoti v breme odhodkov
financiranja ali predhodno oblikovanih popravkov vrednosti, kakor hitro obstajajo za to
razlogi. Kot opraviceni razlogi za odpisovanje prek popravka vrednosti Se ne v placilo
zapadlih oziroma Se ne placanih zapadlih terjatev na podlagi dolgoro¢nih finan¢nih nalozb se
pojmujejo predvsem tveganja v zvezi z moznostjo vracila in padca teCajev pri vrednostnih
papirjih pa tudi druga tveganja, ki delajo dolgoro¢ne nalozbe nezanesljive.

SEDANJA KNJIGOVODSKA VREDNOST DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

V knjigovodstvu izkazovana vrednost postavke mora biti v razponu:

SLIKA 14: VREDNOTENJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

NALOZBENA
VREDNOST

OSTANEK ali POPRAVEK ali IZTRZLJIVA
VREDNOSTI < VREDNOSTI < VREDNOST

SEDANJA
KNJIGOVODSKA
VREDNOST

PRESOJANJE VPLIVA DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB NA POSLOVNE ODLOCITVE

Vrednost postavke izkazana v bilanci stanja predstavlja sedanjo knjigovodsko vrednost, ki je
v razponu med iztrZljivo vrednostjo, ki se lahko uresni¢i na trgu v casu sestavljanja
bilan¢nega izkaza (maksimum) in ostankom vrednosti (minimum).

POVEZAVA Z 1IZKAZOM USPEHA

Postavka je povezana s postavkami finan¢nih prihodkov in oblikovanimi popravki oziroma
odpisi vrednosti.

PRESOJANJE VSEBINE

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki investiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v zeljeni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja kategorije
(ali je financirana z dolgoro¢nimi viri)

e kazalniki obracanja - presojamo vezavo v ¢asu
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e kazalnikom odpisanosti, ki prikazuje knjigovodsko odpisanost - zmanjSanje
vrednosti obravnavane kategorije

e kazalnikom letne stopnje odpisa, popravka vrednosti. V izkazu uspeha se prikazuje
odpis med stroski oziroma odhodki.

e donosnost obravnavanih kategorij. Ugotovimo s primerjavo prihodkov dosezenih iz
naslova obravnavane kategorije z vrednostjo obravnavane kategorije

e ipd.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prej$njem obdobju : uresniceno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Glede na opredeljene slabosti racunovodstva (ne meri trznih vrednosti, ne meri dobrega ali
slabega imena podjetja, sposobnosti kadrov, trznega polozaja itd.) je pri presojanju
obravnavanih postavk pomembno spoznati:

e njihovo vsebinsko povezanost z obstojeco dejavnostjo podjetja. Tako so pogosti
primeri, da so v sklopu teh sredstev izkazovana sredstva, ki ne izpolnjujejo pogojev
razmejevanja. Nekatera nimajo ve¢ vrednosti, ne prinasajo koristi podjetju, nekatera
niso ve¢ vnovcljiva in podobno. Take postavke bi morale obremenjevati stroske,
odhodke podjetja.

e obdobje koristnosti obravnavane kategorije

e trzno vrednost obravnavane postavke

e drugo, po presoji podjetnika.

Podobnih moznosti je Se veliko. Za bralca pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na sprejemanje poslovne odlocitve.
Zato se pri ocenjevanju postavke osredotoCa na ugotovitev odklona med izkazovano in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢nimi postopki ugotovljeno vrednost.

OPREDELITEV VSEBINE ZALOG

Zaloge so opredmetena sredstva:

a) ki so namenjena prodaji v okviru rednega poslovanja

b) ki so v postopku proizvajanja, katerega ucinki bodo namenjeni taksni prodaji,

c) ki naj bi bila porabljena pri proizvajanju proizvodov ali opravljanju storitev, namenjenih
prodaji.
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Z zalogami je treba razumeti koli¢ine materiala in trgovskega blaga v skladis¢u, dodelavi in
predelavi pa tudi na poti od dobavitelja do kupca ter koli¢ine nedokoncane proizvodnje,
polproizvodov in dokoncanih proizvodov. Za material se Steje tudi drobni inventar, pri
katerem je ocenjena doba uporabnosti najvec leto dni.

Najpogostejse pojavne oblike zalog prikazujemo v spodnji sliki:

SLIKA 15: POJAVNE OBLIKE ZALOG

DROBNI
INVENTAR

NI UCINKI

EMBALAZA

PROIZVODI

Surovine in material predstavljajo sredstva, ki so potrebna za proizvodnjo ucinkov.
Nabavljajo se pri dobaviteljih.

Drobni inventar predstavlja sredstva, ki so udelezena v poslovnem procesu. Tukaj se vodi tisti
drobni inventar, ki ni voden med opredmetenimi osnovnimi sredstvi (s trajanjem do enega
leta).

Zaloga embalaze predstavlja vracljivo in nevracljivo embalazo.

Blago kupujejo podjetja z namenom nadaljnje prodaje.

Proizvodi so rezultat poslovanja proizvodnih podjetij.

Nedokoncana proizvodnja zajema ucinke (proizvode in storitve) na katerih se opravljajo
aktivnosti pretvarjanja v kon¢ni ucinek.
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VLOGA ZALOG V POSLOVNEM PROCESU

Mesto obravnavanih sredstev v poslovnem procesu prikazujemo v naslednji sliki:

SLIKA 16: ZALOGE V POSLOVNEM PROCESU

ZALOGE
MATERIALA

DELOVNA

SREDSTVA IN
DELO TRGOVSKEGA
BLAGA

DEJAVNOST
USTVARJANJA
UCINKOV,
PRODAJANJE

- - ZALOGE PROIZVODNJE
!\ ZALOGE GOTOVIH

PROIZVODOV

Podjetja v svoji dejavnosti ustvarjajo novo vrednost. V procesu ustvarjanja imajo posebno
mesto zaloge. Opredelimo jih kot pojavno obliko sredstev produkcijskega procesa. Glede na
vlogo v tem procesu in glede na dejavnost pa govorimo o zalogah materiala, zalogah

trgovskega blaga, zalogah nedokoncane proizvodnje, zalogah polproizvodov in zalogah
proizvodov.

Trgovska podjetja imajo zaloge trgovskega blaga. Trgovsko blago nabavljajo z namenom
nadaljnje prodaje. Po vsebini je podoben zalogam materiala, ki ga proizvodna podjetja
nabavljajo z namenom nadaljnje obdelave, predelave v uc¢inke.
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MERJENJE (VREDNOTENJE) ZALOG

Material in treovsko blago:

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se izvirno vrednoti po nabavni ceni', ki
jo sestavljajo:

e kupna cena,
e uvozne dajatve in
e neposredni stroski nabave.

Zaloge se na koncu obralunskega obdobja vrednotijo po historicnih vrednostih. Te
vrednosti pa ne smejo biti visje od trenutnih trinih cen.’

Zaloge uc¢inkov (proizvodov in nedokonéanih u¢inkov):

Koli¢inska enota proizvoda oziroma nedokonCane proizvodnje se izvirno vrednoti po
proizvajalnih stroskih, lahko pa se v posebnih utemeljenih okolis¢inah ovrednoti do zoZene
lastne cene kot ene skrajnosti oziroma s spremenljivimi proizvajalnimi stroSki kot drugo
skrajnostjo.

Iz povedanega izhaja, da se lahko zaloge ucinkov vrednotijo po treh moznih nacinih:

! Izvirna vrednost je znesek gotovine ali postena vrednost nadomestila, danega, da je podjetje pridobilo kaka sredstva.

2 Zaloge se ob koncu obracunskega obdobja vrednotijo po cenah oziroma stroskih skladno z naceli vrednotenja zalog, ce so
tako dobljeni zneski manjsi od tistih, ki izhajajo iz koncnih nabavnih cen oziroma stroskov na novo proizvedenih kolicin iste
vrste. V nasprotnem primeru se vrednost zalog zmanjsa na znesek zadnjih nabavnih cen oziroma stroskov, odpis vrednosti pa
se vsteje med odhodke poslovanja. Podjetje mora pojasniti metodo taksnega odpisovanja vrednosti zalog.
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Prikaz nacinov vrednotenja zalog ucinkov:

SLIKA 17: VREDNOTENJE ZALOG UCINKOV

1

2

3

minimum maksimum
spremenljivi proizvajalni zoZena lastna
proizvajalni stroski stroski cena

neposredni proizvajalni
stroski

stroski materiala, dela,

storitev in amortizacije

neposredni proizvajalni
stroski

stroski materiala, dela,

storitev in amortizacije

neposredni proizvajalni
stroski

stroski materiala, dela,

storitev in amortizacije

+ + +

spremenljivi del
splo$nih proizvajalnih

spremenljivi del
splosnih proizvajalnih

spremenljivi del
splosnih proizvajalnih

stroskov stroskov stroskov
+ +
stalni del stalni del
splosnih proizvajalnih splosnih proizvajalnih
stroSkov stroSkov
+

splosni stroski uprave,
nabave in prodaje

Metoda je primerna, kadar
se iz obdobja v obdobje

Metoda je primerna, kadar
se iz obdobja v obdobje

Metoda je primerna, kadar
se iz obdobja v obdobje

giblje: giblje: giblje:
e proizvodnja e proizvajanje e proizvodnja
neenakomerno enakomerno enakomerno

e prodaja enakomerno |e prodajanja enakomerno | ® prodaja neenakomerno

Vrednosti normalnih koli¢in materiala, ki so v zalogi, zato da bi jih porabili pri proizvajanju,
ni treba zmanjsati pod raven izvirnih vrednosti, ¢e pri¢akujemo, da bo prodajna vrednost
dokoncanih proizvodov, v katere bodo vstopile, enaka kot izvirne vrednosti ali vec¢ja od njih.
Toda ¢e je mogoce pricakovati, da bodo izvirne vrednosti dokoncanih proizvodov vecje od
Ciste iztrzljive vrednosti, je treba zmanjSati vrednost zalog materiala na raven nadomestljive
vrednosti.

Zaloge se ob koncu obracunskega obdobja vrednotijo po cenah oziroma stroskih skladno z
naceli vrednotenja zalog, Ce so tako dobljeni zneski manjsi od tistih, ki izhajajo iz kon¢nih
nabavnih cen oziroma stroSkov na novo proizvedenih koliCin iste vrste. V nasprotnem primeru
se vrednost zalog zmanjSa na znesek zadnjih nabavnih cen oziroma stroskov, odpis vrednosti
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pa se vsteje med odhodke poslovanja. Podjetje mora pojasniti metodo takSnega odpisovanja
vrednosti zalog

Zaloge je treba v celoti odpisati, ¢e je njihova prodaja trajno ustavljena ali uporaba
prepovedana.

SEDANJA KNJIGOVODSKA VREDNOST ZALOG

V knjigovodstvu izkazovana vrednost postavke mora biti v razponu:

SLIKA 18: VREDNOTENJE ZALOG

NABAVNA
VREDNOST
- CISTA
OSTANEK ali POPRAVEK ali IZTRZLJIVA
VREDNOSTI < VREDNOSTI < VREDNOST?

SEDANJA
KNJIGOVODSKA
VREDNOST

PRESOQJANJE VPLIVA ZALOG NA POSLOVNE ODLOCITVE

Vrednost postavke izkazana v bilanci stanja predstavlja sedanjo knjigovodsko vrednost, ki je
v razponu med iztrzljivo vrednostjo, ki se lahko uresni¢i na trgu v Casu sestavljanja
bilan¢nega izkaza (maksimum) in ostankom vrednosti (minimum).

POVEZAVA Z IZKAZOM USPEHA:

Postavka je povezana s postavkami poslovnih odhodkov (stroski materiala, odhodki vezani na
prodane zaloge). V primeru oblikovanja popravkov vrednosti zalog pa je povezana tudi z
odhodki, ki vsebinsko obravnavajo popravek vrednosti gibljivih sredstev.

PRESOJANJE VSEBINE:

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki investiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v zeleni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja kategorije
(v kaksnem delu je financirana z dolgoro¢nimi viri)

e kazalniki obracanja - presojamo vezavo kategorije v ¢asu

e kazalnikom odpisanosti, ki prikazuje knjigovodsko odpisanost - zmanjSanje
vrednosti obravnavane kategorije

3 Cista iztriljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, doseiena v okviru rednega poslovanja, zmanjSana za stroske
dokoncanja in stroske, ki so potrebni, ce naj pride do prodaje.
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e kazalnikom letne stopnje odpisa, popravka vrednosti. V izkazu uspeha se prikazuje
odpis med stroski oziroma odhodki.
e ipd.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prejSnjem obdobju : uresni¢eno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Glede na opredeljene slabosti raCunovodstva (ne meri trznih vrednosti, ne meri dobrega ali
slabega imena podjetja, sposobnosti kadrov, trznega polozaja itd.) je pri presojanju
obravnavanih postavk pomembno spoznati:

e njihovo vsebinsko povezanost z obstojeCo dejavnostjo podjetja. Tako so pogosti
primeri, da so v sklopu teh sredstev izkazovana sredstva, ki ne izpolnjujejo pogojev
razmejevanja. Nekatera nimajo ve¢ vrednosti, ne prinasajo koristi podjetju, nekatera
niso ve¢ vnovcljiva in podobno. Take postavke bi morale obremenjevati stroske,
odhodke podjetja.

e obdobje koristnosti obravnavane kategorije

e trzno vrednost obravnavane postavke

e drugo, po presoji podjetnika.

Podobnih moznosti je Se veliko. Za podjetnika pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na sprejemanje poslovne odlocitve.
Zato se pri ocenjevanju postavke osredotoCa na ugotovitev odklona med izkazovano in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢nimi postopki ugotovljeno vrednost.

OPREDELITEV VSEBINE TERJATEV

Terjatev je na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovana pravica zahtevati od
dolocene osebe placilo dolga, dobavo kakih stvari ali opravitev kake storitve.

Dolgoroc¢na terjatev je terjatev, ki zapade v placilo v roku, daljSem od leta dni.

Kratkoro¢na terjatev je terjatev, ki zapade v placilo v najve¢ letu dni.

Vrste terjatev prikazujemo v spodnji sliki:
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SLIKA 19: VRSTE TERJATEV

TERJATVE

PO DRUGIH
POVEZANIH
PODJETI

VLOGA TERJATEV V POSLOVNEM PROCESU

Terjatve so ena od oblik sredstev. Kot smo navedli so lahko razli¢nega izvora.

e Terjatve iz poslovanja so vezane na dejavnost podjetja (prodaja).
e Terjatve iz financiranja so vezane na oblikovanje prihodkov iz naslova financiranja.

e Seveda pa so Se druge oblike terjatev, ki predstavljajo pretvorbo ene oblike sredstev v

drugo.
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SLIKA 20: TERJATVE V POSLOVNEM PROCESU

razlicne oblike sredstev se
lahko spremenijo v terjatve

ZALOGE
MATERIALA
IN
TRGOVSKEGA
BLAGA

DELOVNA
SREDSTVA
DELO

DEJAVNOST
USTVARJANJA
UCINKOV,
PRODAJANJE

MERJENJE (VREDNOTENJE) TERJATEV

Terjatve vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo tudi poplacani.

POPRAVEK VREDNOSTTI:

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku, ali ki niso
poravnane v rednem roku, je treba izkazati kot dvomljive ali sporne”.

Kot smo povedali se terjatve do kupcev izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo tudi poplacani. Prvotno nastale terjatve se lahko kasneje prek
popravkov vrednosti zmanj$ajo.

Oblikovanje popravkov predstavlja moznost, da podjetje Ze med obratunskim obdobjem
oziroma sproti na podlagi izkuSenj in pricakovanj vracunava popravke vrednosti terjatev do
kupcev na podlagi odstotka od prihodkov iz prodaje na kredit.

Pogoj za oblikovanje popravkov vrednosti je utemeljena domneva, da terjatve ne bodo
poravnane oziroma da ne bodo poravnane v celoti.

Popravki vrednosti neporavnanih terjatev do kupcev se v skladu z raCunovodskimi
usmeritvami podjetja lahko oblikujejo v odstotku od stanja:

* Dvomljiva terjatev je terjatev, za katero obstaja moznost, da ne bo placana v celoti oziroma v dolocenem roku. Sporna
terjatev je terjatev, zaradi katere nastane spor med upnikom in dolznikom.
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¢ vseh terjatev do kupcev, ki ga doloci na podlagi izkuSenj in pri¢akovanj;

¢ skupine terjatev glede na njihovo starost;

e posamezne terjatve, kadar dvomi o njeni poravnavi (na primer zaradi nereSene
reklamacije kupca);

e terjatev oziroma terjatve do posameznega kupca, kadar ima podatke o njegovem
slabem finan¢nem stanju ali o uvedenih postopkih prisilne poravnave oziroma
stec¢aja pri njem,;

e terjatev po posameznih skupinah kupcev, ¢e se ukvarja z razlicnimi vrstami
dejavnosti, kupci pa se razlikujejo tako po obsegu prometa z njimi kot po placilnih
pogojih.

Pomembno je, da se podjetje na podlagi izkusen;j iz preteklih let in pricakovanj v prihodnosti
odlo¢i za metodo oblikovanja popravkov vrednosti terjatev in sprejme ustrezne racunovodske
usmeritve ter jih v skladu z nacelom stanovitnosti dosledno uporablja iz obdobja v obdobje.

Oblikovane popravke vrednosti se vracuna v stroske poslovanja.
Popravki vrednosti terjatev do kupcev se oblikujejo tako, da podjetje:
1. glede na izku$nje iz prej$njih let in pricakovanja v obracunskem obdobju doloci
odstotek od prihodkov iz prodaje na kredit’;

2. nato po tem odstotku vracunava zneske odpisov terjatev v breme ustreznih postavk
stroskov oziroma odhodkov in v dobro ustreznih popravkov vrednosti terjatev;

na koncu obracunskega obdobja, za katero sestavlja racunovodske izkaze, znesek sproti
oblikovanih popravkov vrednosti, zmanjSanih za odpise terjatev, preratuna, tako da znesek
popravkov vrednosti terjatev v bilanci stanja ustreza znesku, ugotovljenemu po metodi
oblikovanja popravkov vrednosti, ki jo je podjetje dolocilo s svojimi racunovodskimi
usmeritvami®. To pomeni, da se popravki vrednosti terjatev do kupcev v bilanci stanja vedno
oblikujejo glede na stanje neporavnanih terjatev.

ODPISI TERJATEV:

Potrebni odpisi terjatev se tedaj, ko so utemeljeni z ustreznimi listinami, pokrijejo v breme
tako oblikovanih popravkov vrednosti.

Obracunani popravki vrednosti terjatev omogocajo ustrezno dokon¢no zmanjSanje
posameznih terjatev, katerih prvotne velikosti niso ve¢ poplacljive, ne da bi se ob odpisih
sunkovito pojavljali tovrstni stroski. Zato se odpisi terjatev, potem ko so utemeljeni z
ustreznimi listinami, pokrijejo v breme vnaprej oblikovanih popravkov vrednosti. Ce ti ne
zadoS¢ajo za pokritje odpisov, se razlika nadomesti neposredno v breme stroskov oziroma
odhodkov.

3 Prodaja na kredit je prodaja, pri kateri v trenutku, ko se blago prenese na kupca ali ko se opravi storitev, kupec e ne
placa.
§ Podjetje doloci v svojih racunovodskih usmeritvah predvsem metodo oblikovanja popravkov vrednosti terjatev do kupcev:

® na koncu obracunskega obdobja,

o lahko pa tudi medletno metodo.
Metodi sta lahko enaki ali pa se razlikujeta. Pomembno je, da podjetje sproti oblikovane popravke vrednosti na koncu
obracunskega obdobja oziroma pri sestavljanju racunovodskih naziva izkazov uskladi z zneski, ki jih izracuna na podlagi
racunovodskih usmeritev o oblikovanju popravkov vrednosti na koncu obracunskega obdobja.
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Ce je vsota dejanskih odpisov posameznih terjatev v obradunskem obdobju ve¢ja od vnaprej
vracunanih odpisov terjatev je treba utemeljeni primanjkljaj najkasneje ob koncu obdobja
dodatno vradunati (v breme oblikovanega popravka). Ce je, nasprotno, vsota dejanskih
odpisov posameznih terjatev v obracunskem obdobju manjsa od vnaprej vracunanih zneskov,
je treba neutemeljeni znesek najkasneje ob koncu obdobja stornirati, v novem obracunskem
obdobju pa uporabiti glede na dobljene izkusSnje manjSo stopnjo za odpisovanje terjatev iz
prodaje na kredit.

SEDANJA KNJIGOVODSKA VREDNOST TERJATEV

V knjigovodstvu izkazovana vrednost postavke mora biti v razponu:

SLIKA 21: VREDNOTENJE TERJATEV

ZACETNA
VREDNOST
OSTANEK ali | POPRAVEK ali |POPLACLJIVA
VREDNOSTI < | VREDNOSTI < VREDNOST

SEDANJA
KNJIGOVODSKA
VREDNOST

PRESOQJANJE VPLIVA TERJATEV NA POSLOVNE ODLOCITVE

Vrednost postavke izkazana v bilanci stanja predstavlja sedanjo knjigovodsko vrednost, ki je
v razponu med iztrzZljivo vrednostjo, ki se lahko uresni¢i na trgu v casu sestavljanja
bilan¢nega izkaza (maksimum) in ostankom vrednosti (minimum).

POVEZAVA Z IZKAZOM USPEHA

Postavka je povezana s postavkami odhodkov, ki vsebinsko obravnavajo popravek vrednosti
gibljivih sredstev.

PRESOJANJE VSEBINE

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki investiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v Zeljeni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja kategorije
(v kaksnem delu je financirana z dolgoro¢nimi viri)

e kazalniki obracanja - presojamo vezavo kategorije v ¢asu

e kazalnikom odpisanosti, ki prikazuje knjigovodsko odpisanost - zmanjSanje
vrednosti obravnavane kategorije
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e kazalnikom letne stopnje odpisa, popravka vrednosti. V izkazu uspeha se prikazuje
odpis med stroski oziroma odhodki.
e ipd.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prejSnjem obdobju : uresni¢eno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Glede na opredeljene slabosti raCunovodstva (ne meri trznih vrednosti, ne meri dobrega ali
slabega imena podjetja, sposobnosti kadrov, trznega polozaja itd.) je pri presojanju
obravnavanih postavk pomembno spoznati:

e njihovo vsebinsko povezanost z obstojeCo dejavnostjo podjetja. Tako so pogosti
primeri, da so v sklopu terjatev zajete terjatve, ki ne bodo vnovcene. Take postavke
bi morale obremenjevati stroske, odhodke podjetja.

e obdobje vnovcitve posameznih terjatev

e trzno vrednost obravnavane postavke

e drugo, po presoji podjetnika.

Podobnih moznosti je Se veliko. Za podjetnika pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na sprejemanje poslovne odlocitve.
Zato se pri ocenjevanju postavke osredotoCa na ugotovitev odklona med izkazovano in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢énimi postopki ugotovljeno vrednost.

OPREDELITEV VSEBINE KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Kratkoro¢na finan¢na nalozba je znesek, vezan na vracilni rok do najvec leta dni.

Kot kratkoro¢na finan¢na nalozba se Steje tudi tisti del dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, ki
zapade v placilo v poslovnem letu po datumu bilance stanja.

Kratkoro¢ne financne nalozbe so nalozbe sredstev podjetja v druga podjetja z vnaprej
dolo¢enim pogodbenim rokom vracila, ki ne sme biti dalj$i od 12 mesecev, namenjene pa so
doseganju prihodkov od financiranja oziroma ohranjanju in vecanju vloZenih sredstev pa tudi

doseganju drugih namenov, ki niso nujno povezani z doseganjem dobicka.

Kratkoro¢ni blagovni krediti niso kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe.
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Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe so vedno sestavni del gibljivih sredstev podjetja vlagatelja, niso
pa sestavni del njegovih obratnih sredstev. Pojmovati jih je mogoce kot kratkoro¢ne terjatve
iz financiranja z vnaprej doloceno obveznostjo glede roka vracila in nacina poravnave.

Prihodki od kratkoro¢nih finan¢nih nalozb so prihodki od financiranja, ugotovljeni v obliki
donosov po pogodbi, ne glede na to, ali nastaja donos v odvisnosti od poslovnega izida
podjetja, v katero so sredstva vlozena, ali pa je neodvisen od njega. V inflacijskih razmerah so
zaradi spremembe kupne moc¢i domace valute ti prihodki del pogodbenega donosa nad
zneskom obracunane revalorizacije, saj se z revalorizacijo kratkoro¢nih finan¢énih nalozb
razume donos do stopnje rasti cen na malo, donos nad tem zneskom pa so obresti oziroma
ustrezni del dobicka.

Delitev prikazujemo v spodnji sliki:

SLIKA 22: VRSTE KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

VRSTE KRATKOROCNIH FINANCNIH
NALOZB
[ |
| | | |
KRATKROENE
ZA PRODAJO DANA S eo %
KUPLJENE DELNICE KRATKOROENA =
- TREALLRSLEA ODKUPLJENE
IN DELEZI POSOJILA - ASTNE
DELNICE

PODJETIJ V NA PODLAG PODJETJEM DRUGIM
POSOJILNIH V SKUPINI POVEZANIM
‘ POGODB PODJETJEM

\ SKUPINI

/ DRUGIH
POVEZANIH
\ PODJETIJ

, V OBLIKI

ODKUPLJENIH

4 DRUGIM
\ OBVEZNIC

PODJETJEM
V SKUPINI

DRUGIM
POVEZANIM
PODJETJEM

i
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VLOGA KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB V POSLOVNEM PROCESU

Vloga kratkoro¢nih finan¢nih nalozb v poslovnem procesu je podobna vlogi dolgoro¢nih
finan¢nih nalozb. Sluzijo kot oblika zacasnega vlaganja z namenom ohranjanja vrednosti,
oplajanja vrednosti ali kakim drugim namenom.

Po vsebini gre za obliko gibljivih sredstev, ki pa jih ne moremo vSstevati med obratna sredstva
podjetja.

MERJENJE (VREDNOTENJE) KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Kratkoro¢ne financne nalozbe se ob zacetku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji ustrezajo
nalozena denarna ali druga sredstva.

Popravek vrednosti naloZbe:

Ce kaka kratkoroéna finanéna nalozba izgublja vrednost, je treba v breme odhodkov
financiranja vzpostaviti popravek njene zacetno izkazane vrednosti.

Odpis finan¢ne nalozbe:

Kratkorocne finan¢ne nalozbe je treba neposredno odpisati delno ali v celoti v breme
odhodkov financiranja, kakor hitro za to obstajajo dokumentirani razlogi.

Kot opravi¢eni razlogi za odpisovanje popravljenih, pa Se ne placanih oziroma Se ne v placilo
zapadlih terjatev na podlagi kratkoro¢nih finan¢nih nalozb se pojmujejo predvsem tveganja v
zvezi z moznostjo vracila in padca teCajev pri vrednostnih papirjih pa tudi druga tveganja, ki
delajo kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe nezanesljive.

SEDANJA KNJIGOVODSKA VREDNOST KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

V knjigovodstvu izkazovana vrednost postavke mora biti v razponu:

SLIKA 23: VREDNOTENJE KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

NALOZBENA
VREDNOST
OSTANEK ali POPRAVEK ali IZTRZLJIVA

VREDNOSTI < VREDNOSTI < VREDNOST

SEDANJA
KNJIGOVODSKA
VREDNOST
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PRESOJANJE VPLIVA KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB NA POSLOVNE ODLOCITVE

Vrednost postavke izkazana v bilanci stanja predstavlja sedanjo knjigovodsko vrednost, ki je
v razponu med iztrzljivo vrednostjo, ki se lahko uresni¢i na trgu v Casu sestavljanja
bilan¢nega izkaza (maksimum) in ostankom vrednosti (minimum).

POVEZAVA Z 1IZKAZOM USPEHA

Postavka je povezana s postavkami finan¢nih prihodkov in oblikovanimi popravki oziroma
odpisi vrednosti.

PRESOJANJE VSEBINE

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki investiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v zeljeni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja kategorije
(ali je financirana s preseznimi viri ipd.)

e kazalniki obracanja - presojamo vezavo v ¢asu

e kazalnikom odpisanosti/popravka, ki prikazuje knjigovodsko odpisanost/popravek -
zmanjSanje vrednosti obravnavane kategorije

e kazalnikom letne stopnje odpisa, popravka vrednosti. V izkazu uspeha se popravek
ali odpis prikazuje med stroski oziroma odhodki.

e donosnost obravnavanih kategorij. Ugotovimo s primerjavo prihodkov dosezenih iz
naslova obravnavane kategorije z vrednostjo obravnavane kategorije

e ipd.

Primerjamo:

e nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prejSnjem obdobju : uresni¢eno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Glede na opredeljene slabosti raCunovodstva (ne meri trznih vrednosti, ne meri dobrega ali
slabega imena podjetja, sposobnosti kadrov, trznega polozaja itd.) je pri presojanju
obravnavanih postavk pomembno spoznati:

e njihovo vsebinsko povezanost z obstojeCo dejavnostjo podjetja. Tako so pogosti
primeri, da so v sklopu teh sredstev izkazovana sredstva, ki ne izpolnjujejo pogojev
razmejevanja. Nekatera nimajo ve¢ vrednosti, ne prinasajo koristi podjetju, nekatera
niso ve¢ vnovcljiva in podobno. Take postavke bi morale obremenjevati stroske,
odhodke podjetja.

e obdobje koristnosti obravnavane kategorije

e trzno vrednost obravnavane postavke

e drugo, po presoji podjetnika.

39



Podobnih mozZnosti je Se veliko. Za bralca pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na sprejemanje poslovne odlocitve.
Zato se pri ocenjevanju postavke osredotoCa na ugotovitev odklona med izkazovano in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢énimi postopki ugotovljeno vrednost.

OPREDELITEV VSEBINE DENARNIH SREDSTEV

Denarna sredstva kot celota se v ratunovodskem smislu pojmujejo drugaée kot "gotovina"’

(cash) pri zagotavljanju placilne sposobnosti kot nalogi poslovnih financ, kjer "gotovina"
obsega poleg domacega papirnatega in kovanega denarja v blagajni tudi Se splosSno namenski
domaci knjizni denar na raunih pri bankah in drugih finan¢nih organizacijah ter neizrabljene
zneske do najvecje dogovorjene samodejne zadolZzitve po tekocih raunih pri bankah in drugih
finan¢nih organizacijah.

Kot ustrezniki (ekvivalenti)® tako pojmovane "gotovine" se §tejejo e

¢ izlocena in/ali neizloCena denarna sredstva za posebne namene, vendar ob moZnosti
in/ali obveznosti uporabe tudi za vsa druga izplacila, kadar primanjkuje "gotovine",
vloge v banki s krajSim odpovednim rokom

kratkoro¢no vezane vloge v banki

splosno sprejemljive tuje valute

v vnov¢itev prejeti ¢eki

v vnovcitev prejete menice,

vloge na vpogled, take s kratkim odpovednim rokom in tudi kratkorocno vezane
vloge v tujih bankah v obliki splo$no sprejemljivih tujih valut

devize, ki se glasijo na splosno sprejemljive konvertibilne valute,

e vrednostni papirji, ki kotirajo na borzi, a niso namenjeni dolgoro¢nemu vlaganju’.

7 Gotovina je z racunovodskega vidika denar v blagajni, s poslovnofinancnega vidika pa je z njo razumeti zakonska placilna
sredstva, ki so neposredno razpolozljiva v drzavi brez kakrsnihkoli omejitev.

8 Ustrezniki (ekvivalenti) gotovine so s poslovnofinancnega vidika tisto, kar je lahko, preprosto, hitro oziroma v bliznji
prihodnosti zanesljivo mogoce pretvoriti v vnaprej znani znesek gotovine ob majhnem tveganju, da se bo vrednost spremenila
pred tako pretvorbo.

? Taksne postavke so v racunovodstvu izkazane kot sestavni deli terjatev, kratkorocnih financnih nalozb in kratkorocnih
obveznosti.
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ANALITICNA DELITEV

V racunovodstvu se kot denarna sredstva lo¢eno obravnavajo:

e denarna sredstva v blagajnah

e dobroimetja na racunih v bankah in drugih finan¢nih organizacijah.
Dodatno pa se z razclenitvijo teh skupin in z upostevanjem tudi drugih postavk zagotavljajo
dodatne informacije, ki so potrebne pri zagotavljanju dnevne placilne sposobnosti.

SLIKA 24: VRSTE DENARNIH SREDSTEV

E DENARNA SREDSTVA
N
| |
L]
GOTOVINA = >
v PREJETI GEKI
BLAGAJNI

v

1ZLOCENA

DENARNA
SREDSTVA NA
ZIRO IN

TEKOCIH
RACUNIH

TOLARSKA DEVIZNA

DENARNA

SREDSTVA SREDSTVA SREDSTVA

DEVIZNI
RACUNI

N 4

/ AKREDITIVI
tolarski

\ devizni

A 4

VLOGA V POSLOVNEM PROCESU

Denarna sredstva imajo pomembno vlogo v poslovnem procesu. To Se posebej velja, ¢e jih
pojmujemo v prikazanem finan¢noposlovnem pomenu.

S pomoc¢jo denarnih sredstev se zagotavlja placilna sposobnost podjetja. Denarna sredstva so
merilec vrednosti ustvarjenih u¢inkov. Pogosto se ravno denarna sredstva pojmujejo kot cilj

poslovanja - neto denarni tok.

Vlogo denarnih sredstev v poslovnem procesu smo pojmovali kot obliko gibljivih sredstev.
Prikazujemo jo v spodnji sliki:
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SLIKA 25: DENARNA SREDSTVA V POSLOVNEM PROCESU

ZALOGE
MATERIALA

DELOVNA

SREDSTVA IN
DELO TRGOVSKEGA
BLAGA

DEJAVNOST
USTVARJANJA
UCINKOV,
PRODAJANJE

MERJENJE (VREDNOTENJE) DENARNIH SREDSTEV

Nominalna vrednost denarja je normalna porocevalska oblika za denar izrazen v domaci
valuti.

Tuje valute se preracunajo v domaco valuto po te¢aju na dan preracuna. Tecajna razlika do
dneva pretvorbe v domaco valuto se Steje kot postavka prihodkov od financiranja ali
odhodkov financiranja.

PRESOJANJE VPLIVA DENARNIH SREDSTEV NA POSLOVNE ODLOCITVE

Vrednost postavke izkazana v bilanci stanja predstavlja knjigovodsko vrednost stanj na
racunih in tolarsko protivrednost deviznih sredstev.

PRESOJANJE VSEBINE

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki likvidnosti (ugotavljamo placilno sposobnost podjetja)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo delez denarnih sredstev v
zeljeni kategoriji

e ipd.

Primerjamo:
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¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prejSnjem obdobju : uresni¢eno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

VPLIVI IZKAZOVANE VREDNOSTI DENARNIH SREDSTEV NA POSLOVNE ODLOCITVE

Na osnovi opravljenih analiti¢nih postopkov potrebnih za oblikovanje mnenja o obravnavani
kategoriji se oceni kvaliteto ocenjevane postavke. Pri opredeljevanju vpliva se omejimo le na
vplive vezane na tveganje poslovanja s podjetjem, katerega bilancne izkaze beremo. Pri tem
pa je treba opredeljene vplive povezati v celoto in obravnavati celovito.

Mozna stanja so:

¢ bilan¢na postavka kaze na dober likvidnostni polozaj podjetja
¢ bilan¢na postavka prikazuje slab likvidnostni polozaj podjetja

Ugotovljeno stanje v vecji ali manjsi meti vpliva na poslovno odlocitev. Njen vpliv podjetnik
opredeli z utezmi (na primer: velik vpliv ++ ali --; majhen vpliv + ali -; ni vpliva 0. Drugi
primer tehtanja vpliva je lahko ocena npr. od -5 do 5, pri ¢emer ima ocena 0 nevtralno
vrednost, ocena -5 prikazuje visoko tveganje, ocena +5 pa majhno tveganje). Pri ocenjevanju
si lahko pomaga s spodaj prikazanimi vplivi na poslovno odlocitev:

Prikazujemo primer ocenjevanja vpliva vrednotenja.

SLIKA 26: VPLIV DENARNJA NA POSLOVNE ODLOCITVE

DENARNA SREDSTVA
IZKAZOVANA VPLIV NA
VREDNOST V VPLIV NA IZKAZOVANE POSLOVNO
BILANCI STANJA ODLOCITEV
PRIHOD |ODHODKE |REZULTA |tvegano / netvegano
KE T
tvegano:
nevarno,
slab likvidnostni polozaj / / / vprasljiva je placilna
sposobnost podjetja
dober likvidnostni polozaj / / / netvegano
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OPREDELITEYV VSEBINE KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITEV

Loéimo

e aktivne in
e pasivne

kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Z aktivnimi kratkoro¢nimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti:

e kratkoro¢no odlozeni stroski (odhodki)
e prehodno nezaracunani prihodki

S pasivnimi kratkoro¢nimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti:

e vnaprej vracunani stroski (odhodki)
e kratkoro¢no odloZeni prihodki

ANALITICNA DELITEV KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITEV

V osnovi delimo kratkorocne Casovne razmejitve na aktivne in pasivne. Podrobneje jih

prikazujemo v spodnji sliki:
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SLIKA 27: VRSTE KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITEV

KRATKROCNE CASOVNE RAZMEJITVE
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ODHODKI

‘ﬁﬁ
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VLOGA KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITEV V POSLOVNEM PROCESU

Med obratna sredstva, uporabljena med pripravo proizvodnje, spadajo poleg sredstev v
materialni obliki tudi sredstva v obliki kratkoro¢no odlozenih stroSkov ki se vracunavajo kot
stroSki oziroma odhodki obdobja sorazmerno z njihovo udelezbo pri ustvarjanju poslovnih
ucinkov in njihovem razpecevanju v obrac¢unskem mesecu.

MERJENJE (VREDNOTENJE) KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITEV

Za nobeno postavko aktivnih C¢asovnih razmejitev se ob njenem nastanku ne sme
predpostavljati, da bo obstala vec kot leto dni.

Pri nobeni postavki vnaprej vracunanih stroSkov (odhodkov) na kontih pasivnih ¢asovnih
razmejitev se ob njenem nastanku ne sme predpostavljati, da bodo dejanski stroSki manjsi od
zneska, ki ga je po pameti pricakovati v letu dni.

Pri nobeni postavki odlozenih prihodkov se ob njenem nastanku praviloma ne sme racunati,
da bo pokrivala dejanske stroske, ki bi nastali v roku, daljSem od leta dni.

Postavke aktivnih casovnih razmejitev morajo biti na datum bilance stanja utemeljene glede
na realnost njihovega obracuna v naslednjem obdobju, postavke pasivnih ¢asovnih razmejitev
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pa ne smejo skrivati rezerv. Njihovo spravljanje v realne okvire ne sme povzrocati izrednih
prihodkov ali izrednih odhodkov, temveC je treba za razlike popraviti dotedanje stroske
oziroma redne odhodke in redne prihodke, v zvezi s katerimi so se prvotno pojavile.

PRESOJANJE VPLIVA KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITVAH NA POSLOVNE ODLOCITVE

Vrednost postavke izkazana v bilanci stanja predstavlja knjigovodsko vrednost kratkoro¢nih
casovnih razmejitev. Po vsebini gre za prihodnje prihodke oziroma odhodke.

POVEZANOST Z IZKAZOM USPEHA

Postavke so vsebinsko tesno povezane z izkazom uspeha. Kratkorocne Casovne razmejitve
predstavljajo v izkazu uspeha ne zajete prihodke oziroma stroske (odhodke). To so praviloma
taki prihodki oziroma odhodki, ki e ne izpolnjujejo pogojev, da bi lahko postali prihodki
oziroma odhodki in se zato kratkoro¢no razmejijo na ¢asovnih razmejitvah.

PRESOJANJE VSEBINE

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki navpicnega finan¢nega ustroja s katerimi Zelimo ugotoviti delez
kratkoro¢nih Casovnih razmejitev v zeljeni celoti.

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo delez denarnih sredstev v
zeljeni kategoriji

e ipd.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prej$njem obdobju : uresniceno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

VPLIVI IZKAZOVANE VREDNOSTI KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITEV NA POSLOVNE
ODLOCITVE

Na osnovi opravljenih analiticnih postopkov potrebnih za oblikovanje mnenja o obravnavani
kategoriji se oceni kvaliteto ocenjevane postavke. Pri opredeljevanju vpliva se omejimo le na
vplive vezane na tveganje poslovanja s podjetjem, katerega bilancne izkaze beremo. Pri tem
pa je treba opredeljene vplive povezati v celoto in obravnavati celovito.

MozZna stanja so:

casovne razmejitve so prenizko oblikovane
e casovne razmejitve so previsoko oblikovane
e Casovne razmejitve so realno oblikovane

Pomembno je kak$ne so te Casovne razmejitve (aktivne ali pasivne).
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Ugotovljeno stanje v vecji ali manjsi meti vpliva na poslovno odlocitev. Njen vpliv podjetnik
opredeli z utezmi (na primer: velik vpliv ++ ali --; majhen vpliv + ali -; ni vpliva 0. Drugi
primer tehtanja vpliva je lahko ocena npr. od -5 do 5, pri ¢emer ima ocena 0 nevtralno
vrednost, ocena -5 prikazuje visoko tveganje, ocena +5 pa majhno tveganje). Pri ocenjevanju
si lahko pomaga s spodaj prikazanimi vplivi na poslovno odlocitev:

Prikazujemo primer ocenjevanja vpliva vrednotenja.

SLIKA 28: VPLIV KRATKOROCNIH CASOVNIH RAZMEJITEV NA ODLOCITVE

KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE
IZKAZOVANA VPLIV NA
VREDNOST V VPLIV NA IZKAZOVANE POSLOVNO
BILANCI STANJA ODLOCITEV
PRIHOD |ODHODKE |REZULTA |tvegano / netvegano
KE T
prevelike pasivne ¢asovne
razmejitve
netvegano:
ali premajhni | previsoki | premajhen
bilanca ima skrite
premajhne aktivne ¢asovne rezerve
razmejitve
prevelike aktivne ¢asovne tvegano:
razmejitve
v bilanci so skrite
ali previsoki | premajhni | previsok |izgube
lahko pride do tezav v
premajhne pasivne poslovanju
casovne razmejitve
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Prevrednotenje/podvrednotenje virov sredstev

Sredstva pridobimo iz razli¢nih virov. Ti so lahko lastniski ali upniski (krediti). Vire sredstev
enotno imenujemo obveznosti do virov sredstev.

Med vire sredstev Stejemo:
SLIKA 29: VIRI PREMOZENJA

VIRI PREMOZENJA

OBVEZNOSTI ZA OBVEZNOSTI ZA
LASTNE VIRE TUJE VIRE

POSLOVNI NEPOSLOVNI POSLOVNE
KAPITAL KAPITAL OBVEZNOSTI

v

NEPOSLOVNE
OBVEZNOSTI

v

dolgoroc¢ne

srednjero¢ne

kratkorocne

sprotne

Med poslovne vire smo Steli vire poslovno potrebnega premozenja. Neposlovni viri pa
predstavljajo vire poslovno nepotrebnega premozenja (neposlovnega premozenja).

Obveznosti se vrednotijo se dejansko nastalih vrednostih. Posebnost je, da se morajo ob
bilanci povecati za obresti, ki so povezane s posameznimi obveznostmi (npr. do dneva
bilanciranja zapadle in Se ne obracunane in placane obresti od kreditov). Za vse velja, da

eyee
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OPREDELITEV VSEBINE KAPITALA

Vsebina kapitala:

Pojmovanje kapitala je razli¢no.
V poslovnih financah je kapital stanje celotnega dolgoro¢nega financiranja podjetja oziroma
vlaganja v enoto racunovodskega obravnavanja. Sestoji se iz:

e kapitala v raCunovodskem smislu
¢ dolgoro¢nih rezervacij
e dolgoro¢nih dolgov

Kapital v ra¢unovodskem smislu'® je lastniika vloga v enoti ratunovodskega obravnavanja in
s tem njena obveznost do lastnikov, ki se sestoji iz:

osnovni kapital

vplacanega presezka kapitala

rezerv

prenesenega Cistega dobicka (manj izgube) prejSnjih let

revalorizacijskega popravka kapitala

prehodno nerazdeljenega Cistega dobicek (manj izguba) tekoCega poslovnega leta

Vse oblike skupaj so celotni kapital druzbe. Celotni kapital izraza lastniSko financiranje
podjetja (druzbe) in z vidika podjetja njegovo obveznost do lastnikov, ¢e ne prej, pa ob
prenehanju delovanja podjetja'’. V delniskih druZbah je lahko oznagen kot delnicarski kapital,
to je kapital, ki pripada delni¢arjem in ima ve¢ sestavin, med katerimi je tudi osnovni kapital,
to je delniSki kapital, ki opredeljuje lastniStvo podjetja.

Osnovni kapital je kapital, ki je nominalno opredeljen v statutu podjetja in so ga temu
ustrezno vpisali oziroma vplacali njegovi lastniki.
Osnovni kapital se pojavlja glede na vrsto podjetja kot:

e delniski kapital, 2
o delezv kapitalu”,
e vloge kapitala'”.

Vplacani presezek kapitala se pojavlja pri delniski druzbi, ki ob prvi prodaji svojih delnic
doseze prodajno ceno, ki presega njihovo nominalno vrednost. Vplacani presezek kapitala je

% Enako je kapital opredeljen v Zakonu o gospodarskih druzbah.

' Celomi kapital podjetja je njegova obveznost do lasmikov, ki zapade v placilo, ¢e podjetje preneha delovati, pri cemer se
velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegliivo ceno Ccistega premoZenja podjetja, in ce se sprejme sklep o
dekapitalizacije podjetja zaradi zmanjsanja njegovega delovanja. Opredeljen je ne samo z zneski, ki so jih lastniki vioZili v
podjetje, temvec tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju podjetja in kot cisti dobicek pripadajo njegovim lastnikom,
izguba pri poslovanju pa ga zmanjsuje. Revalorizacijski popravki se obravnavajo ne kot realno povecanje taksnega kapitala,
temvec le kot pripomocek za njegovo prenovljeno izrazanje v drugace kakovostno opredeljeni denarni merski enoti.

2 Delniski kapital je osnovni kapital, ki je sestavijen iz delnic in se pojavija pri delniski druzbi.

3 Delezi v kapitalu sestavljajo osnovni kapital predvsem v druzbi z omejeno ali neomejeno odgovornostjo.

" Vioga kapitala je kapital pri enolastniskem podjetju. Taksno naravo imajo tudi poslovni skladi in druge oblike druzbenega
kapitala pri druzbenih podjetjih pred njihovo pretvorbo v kapitalske druzbe.

49



razlika med dosezeno ceno vpisanih delnic ob njihovi prodaji in njihovo nominalno
vrednostjo, Ce je prva vecja.

Rezerve so namensko opredeljeni del Cistega dobicka, ki sluzi poravnavanju moznih izgub v
prihodnjih letih. Rezerve se letno povecujejo pri delitvi Cistega dobicka, zmanjSujejo pa pri
obravnavanju izgub, ¢e jih v petih letih ni mogocCe poravnati v okviru tedanjih prihodkov.
Oblikovanje rezerv je doloceno v statutu podjetja ali pa se upravljalci sproti odlocajo zanje, v
nobenem primeru pa jih ni mogoce kasneje razdeliti med lastnike v obliki dividend ali delezev
iz dobicka.

Prenesena izguba prejSnjih let je Se ne poravnana izguba, ki posredno zmanjSuje celotni
kapital. Prenesena izguba prejsnjih let se pri poravnavanju obravnava kot izredni odhodek.

Preneseni dobicek prejSnjih let je tisti del Cistega dobicka prej$njih let, ki ni bil razporejen v
rezerve ali kako drugace porabljen. Preneseni Cisti dobicek prejsnjih let se lahko porabi med
drugim za kritje izdaj zastonjskih delnic Ze obstojeCim delnicarjem ali za druge prenose v
osnovni kapital, a tudi za kasnejSa izplacila lastnikom s hkratnim zmanjSanjem celotnega
kapitala podjetja.

Revalorizacijski popravek kapitala je priStevni popravek nominalno izkazanih sestavin
kapitala v razmerah spreminjanja kupne moci denarja.

Navadne delnice so deli kapitala, katerih lastniki so upraviceni soupravljati podjetje, vodijo pa
do dividend, Ce je le Cisti dobicek dovolj velik, da pokrije dividende prednostnih delnic.
Prednostne delnice so deli kapitala, katerih lastniStvo ne omogoca soupravljanja podjetja, do
dividend s predvidenim odstotkom ali zneskom pa vodijo, ¢e je Cisti dobi¢ek dovolj velik.

Vse sestavine celotnega kapitala zunaj osnovnega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega
kapitala v sorazmerju, v kakr§nem so njihovi lastniSki deli osnovnega kapitala.

Delitev kapitala (celotnega kapitala) prikazujemo v spodnji sliki:
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SLIKA 30: POJAVNE OBLIKE KAPITALA

KAPITAL

KAPITAL

OSNOVNI

VPLACANI
PRESEZEK
KAPITALA

PRENESENI
REZERVE CISTI
DOBICEK

TEKOCE
LETO

REVALORIZACIJSKI PORAVEK

VLOGA KAPITALA V POSLOVNEM PROCESU

Mesto obravnavanih sredstev v poslovnem procesu prikazujemo v naslednji sliki:
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SLIKA 31: KAPITAL V POSLOVNEM PROCESU

O < ~ 0 Q 0O = O

V sodobnem lastniskem podjetju se vse razmisljanje zacne pri kapitalu in konca s kapitalom.
Pojmovanje kapitala se odseva tudi v Stevilnih raCunovodskih resitvah v zvezi z merjenjem in
prikazovanjem ekonomskih kategorij.

Kapital izraza lastniSko financiranje podjetja in je z vidika podjetja njegova obveznost do
lastnikov. To je tudi tista obveznost podjetja do virov sredstev, ki je ni mogoce obravnavati
kot dolg. V delniskih druzbah mu pravijo delnicarski kapital in obsega vec kot zgolj delniski
kapital oziroma kapital, sestavljen iz vpisanih delnic po njihovih nominalnih vrednostih.
Obsega tudi presezek vplacanega kapitala nad nominalno vrednostjo delnic in razne vrste
rezerv, o cemer smo ze govorili.

Kapital, kot ga obravnavamo v tem delu, sestavljajo denarna ali druga sredstva, ki jih lastniki
vlozijo v podjetje, z drugimi besedami njihova vlozena kupna moc¢ kot soznacica za Cista
sredstva ali ¢isto premoZenje podjetja. Po tem pojmovanju ustvari podjetje Cisti dobicek samo
takrat, ko je denarno izraZeni znesek Cistega premozenja ob koncu obracunskega obdobja
vec¢ji od denarno izrazenega zneska Cistega premozenja v zacetku obracunskega obdobja, po
odstetju vseh izplacil kapitala lastnikom oziroma novih vplacil v kapital v obracunskem
obdobju. Ohranjanje kapitala se lahko meri bodisi v nominalnih denarnih enotah bodisi v
enotah nespremenjene kupne moci denarja.

Obravnavanemu pojmovanju kapitala nasprotno je stvarno pojmovanje kapitala, ko se gleda
na kapital kot na proizvajalno zmogljivost podjetja, izrazeno na primer z dnevnim obsegom
proizvodnje, pri ¢emer je mogoce trditi, da podjetje ustvari Cisti dobi¢ek samo takrat, ko je
njegova stvarna proizvajalna zmogljivost (ali sposobnost delovanja ali dejavniki in sredstva,
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potrebni za zagotavljanje te zmogljivosti) ob koncu obracunskega obdobja vecja od stvarne
proizvajalne zmogljivosti ob zacetku obracunskega obdobja, po odStetju vseh izplacil
lastnikom oziroma novih vplacil v obracunskem obdobju.

Kot vidimo, je pojmovanje kapitala povezano s pojmovanjem dobicka, saj je osnova za
merjenje dobicka. Kot dobicek se lahko obravnavajo le pritoki sredstev, ki so vecji od
zneskov, potrebnih za ohranjanje kapitala. Cisti dobicek je torej znesek, ki ostane, potem ko
se odhodki (vklju¢no z morebiti potrebnimi preracuni ohranjanja kapitala) med katerimi so
tudi vsi davki, odstejejo od prihodkov. Ce so odhodki ve&ji od prihodkov, je razlika izguba.
Na splosno velja, da podjetje ohranja svoj kapital, ¢e ima ob koncu obratunskega obdobja
toliko kapitala, kot ga je imelo v zacetku obraunskega obdobja. Vsak znesek nad ravnjo,
potrebno za ohranjanje kapitala, ki ga je imelo podjetje v zaCetku obracunskega obdobja, je
Cisti dobicek.

V okvir obravnavanega pojmovanja kapitala, po katerem je kapital opredeljen s Stevilom
nominalnih denarnih enot, sodi tudi zahteva po njegovi ohranitvi. Tako ne more biti govora o
dobicku v obratunskem obdobju, v katerem se kapital nominalno ne poveca. Zato je po svoji
vsebini tudi poveCanje cen posameznih sredstev podjetja dobicek, ki pa se lahko izkaze Sele
ob prodaji oziroma zamenjavi takih sredstev.

Ce se zaradi pregleda nad ohranjanjem kapitala opredeli kapital z enotami nespremenjene
kupne modi, je dobigek le toliksen, kolik§no je morebitno poveéanje kupne moéi kapitala. Ce
postavimo, da je ohranitev kapitala zagotovljena s preracunom na podlagi indeksa cen na
malo (drobno), je treba upoStevati, da tudi preracun vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev
in neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev z istim indeksom ne spremeni cen teh sredstev
oziroma tega dela premoZenja, ampak le ohranja njihove realne nabavne in sedanje cene s
prilagajanjem nominalnih vrednosti zmanj$anju kupne moc¢i domace valute, na drugi strani pa
tudi zagotavlja, da se prek amortizacije med zivljenjsko dobo posameznega sredstva
nadomesti njegova realna vrednost. S tem pa je povezano vprasanje, ali je po nacelu manjse
vrednosti zares treba vsako leto poraCunavati z dosezenim poslovnim izidom razliko, kolikor
je porast dejanske trzne vrednosti manjsi od porasta na podlagi preracuna z indeksom. Dejstvo
je, da se dejanske cene posameznih dobrin le v daljSem roku prilagajajo poprecnemu porastu
cen in zato dosledna uporaba nacela manjSe vrednosti pri primerjanju cen po preracunu z
indeksom in dejanskih trznih cen na koncu vsakega leta nujno pripelje do podcenitve dejanske
vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev
neposredno na ra¢un dosezenega poslovnega izida. Primerjanje z indeksom preracunanih
vrednosti in trznih vrednosti tega dela premozenja bi bilo zaradi tega smiselno le za daljSa
obdobja, pa Se tedaj bi bilo treba uresni¢evati nac¢elo najmanjSe vrednosti le za vecje skupine,
ne za posamezne vrste osnovnih sredstev.

V razmerah nestabilnosti domace valute je torej najprej treba zagotoviti nezmanjSano kupno
moc¢ kapitala, to pa vpliva na celotno zasnovo revalorizacije v slovenskih racunovodskih

standardih.

MERJENJE (VREDNOTENJE) KAPITALA

Kot smo spoznali se kapital meri v vlozenih vrednostih. Povecuje se za cCiste dobicke in
zmanjSuje za izgube. V inflacijskih razmerah se revalorizira.
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Podcenjenost, precenjenost aktive, ki je financirana s kapitalom se odrazi na njegovi realni
vrednosti. Tako je v primeru podcenjenosti sredstev tudi kapital podcenjen v primeru
precenjenosti sredstev pa precenjen.

PRESQJANJE VPLIVA KAPITALA NA POSLOVNE ODLOCITVE

Kapital predstavlja lastniSko financiranje poslovanja. Njegova vloga je tudi v jamstvu
upnikom. Zakon o gospodarskih druzbah doloc¢a, da gospodarska druzba odgovarja za svoje
obveznosti s celotnim premozenjem. To pomeni, da se v primeru, ¢e druzba preneha vnovc¢i
premozenje, z izkupickom pa se poravnavajo obveznosti. Ce kaj ostane pripada to lastnikom.
V primeru, da vrednost premozenja ne zados€a za poplacilo dolgov do upnikov se slednji
poravnavajo le delno, kapitalu pa ne pripada ni¢. V spodnji sliki prikazujemo razmerja med
vnovceno vrednostjo premoZenja in obveznostmi.

SLIKA 32: STECAJ - LIKVIDACIJA

_ OBVEZNOSTI STECAJ:
VNOVCENA — DO e KAPITAL
VREDNOST ali TUJIH NIMA
PREMOZENJA < VIROV VREDNOSTI;
GOSPODARSKE SREDSTEV e UPNIKI SO LE
DRUZBE DELNO
POPLACANI
VNOVCENA OBVEZNOSTI LIKVIDACIJA:
VREDNOST - DO UPNIKI SO V
PREMOZENJA — TUJIH CELOTI
GOSPODARSKE VIROV POPLACANI
DRUZBE SREDSTEV
LIKVIDACIJA:
e UPNIKISOV
VNOVCENA > OBVEZNOSTI CELOTI
VREDNOST DO POPLACANI
PREMOZENJA TUJIH e OSTANEK
GOSPODARSKE VIROV PREMOZENJ
DRUZBE SREDSTEV A PRIPADA
KAPITALU
(LASTNIKOM
)




POVEZAVA Z IZKAZOM USPEHA:

Poslovni izid merjen v »Cistem dobicku« ali »izgubi« vpliva na kapital podjetja. Kot smo
navedli so sestavine kapitala tudi:

nerazdeljeni Cisti dobicek tekocCega leta,
preneseni Cisti dobicek prejsnjih let
izguba tekocega leta

prenesena izguba prejs$njih let.

Te kategorije so bile vodene na kontih poslovnega izida, ki se prikazujejo v izkazu uspeha.
Konec leta se prenesejo na konte stanja in prikaZejo v bilanci stanja.

Cisti dobicek povecuje vrednost sredstev. Bilan¢no ravnovesje med sredstvi in njihovimi viri
se vzpostavi na pasivi (med viri) z oblikovanjem bilan¢ne postavke »nerazdeljeni Cisti

dobicek ali izguba poslovnega leta« ali »preneseni Cisti dobicek ali izguba prej$njih let«.

PRESOJANJE VSEBINE:

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki financiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v Zeljeni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja kategorije
(v kakSnem delu je financirana s kapitalom) in na ta nacin sklepamo o primernosti
oblikovanega kapitala

e kazalniki donosnosti (presojamo Cisto donosnost kapitala)

e ipd.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prejSnjem obdobju : uresni¢eno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Podobnih moznosti presojanja je Se veliko. Za podjetnika pa je bistveno, da spozna vpliv
odmikov med resni¢no (dejansko) in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na
sprejemanje poslovne odlo€itve. Zato se pri ocenjevanju postavke osredotoca na ugotovitev
odklona med izkazovano in dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo
razumeli s predlaganimi analiticnimi postopki ugotovljeno vrednost.

VPLIVI IZKAZOVANE VREDNOSTI KAPITALA NA POSLOVNE ODLOCITVE

Na osnovi opravljenih analiticnih postopkov potrebnih za oblikovanje mnenja o obravnavani
kategoriji se oceni kvaliteto ocenjevane postavke. Pri opredeljevanju vpliva se omejimo le na
vplive vezane na tveganje poslovanja s podjetjem, katerega bilancne izkaze beremo. Pri tem
pa je treba opredeljene vplive povezati v celoto in obravnavati celovito.
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Mozna stanja so:

¢ bilan¢na postavka je previsoko izkazovana
¢ bilancna postavka je prenizko izkazovana
¢ bilancna postavka je realno izkazovana

Ugotovljeno stanje v vecji ali manj$i meti vpliva na poslovno odloc€itev. Njen vpliv podjetnik
opredeli z utezmi (na primer: velik vpliv ++ ali --; majhen vpliv + ali -; ni vpliva 0. Drugi
primer tehtanja vpliva je lahko ocena npr. od -5 do 5, pri ¢emer ima ocena 0 nevtralno
vrednost, ocena -5 prikazuje visoko tveganje, ocena +5 pa majhno tveganje). Pri ocenjevanju
si lahko pomaga s spodaj prikazanimi vplivi na poslovno odlocitev:

OPREDELITEYV VSEBINE DOLGOROCNIH REZERVACIJ

Dolgorocne rezervacije so po vsebini podobne kratkoro¢nim pasivnim ¢asovnim razmejitvam.
Razlika je v roku. Torej so dolgoro¢ne rezervacije dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve, ki
so vzpostavljene za
e obveznosti za katere se lahko pri¢akuje, da bodo nastopile Sele cez vec kot leto dni,
e obveznosti, katerih nastanek in velikost sta negotova.

S kasnejSimi leti in dolgoro¢nim Casovnim razmejevanjem pa je razumeti vsako bodoce
obdobje po vec kot letu dni od datuma bilance stanja.

Pri vzpostavljanju dolgoro¢nih rezervacij se predpostavlja dosledna uporaba nacel previdnosti
in_doslednosti, in sicer glede verjetnosti tako bodoce izgube kot tudi bodocega dobicka. Prav
tako se morajo pri ocenjevanju stopnje negotovosti upostevati izkusnje iz podobnih okolis¢in
in mnenja strokovnjakov.

Podjetje, ki da osnovna sredstva v finan¢ni najem, lahko uporablja dolgoro¢ne pasivne
casovne razmejitve za enakomerno ugotavljanje prihodkov iz najema po posameznih letih.
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ANALITICNA DELITEV DOLGOROCNIH REZERVACIJ

SLIKA 33: POJAVNE OBLIKE DOLGOROCNIH REZERVACIJ

[ DOLGOROCNE REZERVACIJE l

.

Dolgoro¢no vnaprej vracunani stroski so stroski, ki so Ze razporejeni po doloc¢enih poslovnih
ucinkih kot stroSkovnih nosilcih, ceprav bodo dejansko nastali Sele ¢ez vec kot leto dni.

Dolgoroc¢no vnaprej vracunani odhodki so odhodki, ki so Ze vplivali na poslovni izid, ¢eprav
bodo dejansko nastali Sele ¢ez vec kot leto dni.

Dolgoro¢no odlozeni prihodki so zneski prihodkov, ki ob svojem nastanku $e niso upostevani
pri oblikovanju poslovnega izida, temvec bo to napravljeno Sele ¢ez vec kot leto dni.

Slabo ime (negative goodwill) se pojavi pri nakupu drugega podjetja, ¢e je nalozba vanj
manjsa od Cistega premozenja, ki je izkazano pri njem. Med prihodke ga je treba vkljuciti pri

obrac¢unih poslovnega izida v petih letih.

VLOGA DOLGOROCNIH REZERVACIJ V POSLOVNEM PROCESU

Mesto obravnavanih sredstev v poslovnem procesu prikazujemo v naslednji sliki:
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SLIKA 34: VLOGA V POSLOVNEM PROCESU

SREDSTVA SREDSTEV

dolgorocéne

rezervacije

s
r
e
d
s
t
v
a

PRESOJANJE VPLIVA DOLGOROCNIH REZERVACIJ NA POSLOVNE ODLOCITVE

Dolgorocne rezervacije predstavljajo rezervacijo za neke v prihodnosti pri¢akovane stroske,
odhodke in podobno. V primeru, da se pri¢akovani namen ne uresni¢i se neporabljene
rezervacije vstevajo v rezultat poslovanja.

V preteklih letih je bil motiv oblikovanja pogosto povezan s placilom davka od dobicka. Zato
so oblikovane rezervacije predstavljale skrite rezerve. Take rezervacije niso skladne s predpisi
o davkih in ne s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi. V primeru, da so izkazane v bilanci
pa se bodo v bliznji prihodnosti vstele v rezultat poslovanja.

POVEZAVA Z IZKAZOM USPEHA:

Dolgoro¢ne rezervacije se oblikujejo v breme rezultata poslovanja (v obdobju, ko so
oblikovane zmanjSujejo rezultat poslovanja).

V obdobju, ko se ¢rpajo pa zmanjsujejo odhodke poslovanja in na ta nacin vplivajo na rezultat
poslovanja.

Ko se neporabljene rezervacije prenesejo v rezultat poslovanja ga zvisujejo.

PRESOJANJE VSEBINE:

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:
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e kazalniki financiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v Zzeljeni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja kategorije
(v kaksnem delu financira sredstva)

e ipd.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prejSnjem obdobju : uresni¢eno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Preizkusiti je potrebno vsebino oblikovanih dolgoro¢nih rezervacij in presoditi verjetnost, da
bodo realizirane v oblikovanem znesku. Pri tem je treba biti pozoren na zadostnost
oblikovanih dolgoro¢nih rezervacij. V primeru, da so premalo oblikovane bodo v cCasu
dogodkov, ki jih bremenijo dodatno obremenjeni tudi poslovni odhodki. V primeru
previsokega oblikovanja pa bodo vplivali na vecji poslovni rezultat.

Podobnih moznosti je Se veliko. Za podjetnika pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na sprejemanje poslovne odlocitve.
Zato se pri ocenjevanju postavke osredotoCa na ugotovitev odklona med izkazovano in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢nimi postopki ugotovljeno vrednost.

VPLIVI IZKAZOVANE VREDNOSTI NA POSLOVNE ODLOCITVE

Na osnovi opravljenih analiti¢nih postopkov potrebnih za oblikovanje mnenja o obravnavani
kategoriji se oceni kvaliteto ocenjevane postavke. Pri opredeljevanju vpliva se omejimo le na
vplive vezane na tveganje poslovanja s podjetjem, katerega bilancne izkaze beremo. Pri tem
pa je treba opredeljene vplive povezati v celoto in obravnavati celovito.

Mozna stanja so:

¢ bilan¢na postavka je previsoko izkazovana
¢ bilan¢na postavka je prenizko izkazovana
¢ bilan¢na postavka je realno izkazovana

Ugotovljeno stanje v vecji ali manj$i meti vpliva na poslovno odloc€itev. Njen vpliv podjetnik
opredeli z utezmi (na primer: velik vpliv ++ ali --; majhen vpliv + ali -; ni vpliva 0. Drugi
primer tehtanja vpliva je lahko ocena npr. od -5 do 5, pri ¢emer ima ocena 0 nevtralno
vrednost, ocena -5 prikazuje visoko tveganje, ocena +5 pa majhno tveganje). Pri ocenjevanju
si lahko pomaga s spodaj prikazanimi vplivi na poslovno odloc¢itev:
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SLIKA 35: VPLIV IZKAZOVANIH DOLGOROCNIH REZERVACIJ NA ODLOCANJE

DOLGOROCNE REZERVACIJE

IZKAZOVANA
VREDNOST V
BILANCI STANJA

VPLIV NA IZKAZOVANE

VPLIV NA
POSLOVNO
ODLOCITEV

PRIHOD
KE

ODHODKE

REZULTA
T

tvegano / netvegano

previsoka

previsoki

prenizek

netvegano:
skrita rezerva

prenizka

prenizki

previsok

tvegano:

skrita izguba:
nevarno, potrebno je
ugotovi obseg
podvrednotenja
oblikovanih
obveznosti

OPREDELITEV VSEBINE OBVEZNOSTI

V osnovi delimo obveznosti na:

e dolgoroc¢ne in
e kratkorocne.

Dolgorocna obveznost je obveznost, ki zapade v placilo v roku, daljSem od leta dni.

Kratkoro¢na obveznost je obveznost, ki zapade v placilo v najvec letu dni.
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ANALITICNA DELITEV OBVEZNOSTI

SLIKA 36: POJAVNE OBLIKE OBVEZNOSTI

CBVEZNOSTI J

Med obveznosti $tejemo prodajo na kredit'”, kredite'® in posojila'’.

VLOGA OBVEZNOSTI V POSLOVNEM PROCESU

Mesto obravnavanih sredstev v poslovnem procesu prikazujemo v naslednji sliki:

3 Prodaja na kredit je prodaja, pri kateri v trenutku, ko se blago prenese na kupca ali ko se opravi storitev, kupec Se ne
placa.

'S Kreditiranje je dajanje na upanje, ki omogoca dolzniku prejem vrednosti ob odlozitvi vracila ali nasprotne dajatve.

7 Posojanje je dajanje dolocenih zneskov denarja ali dolocenih kolicin drugih nadomestih stvari, pri cemer se dolsnik
obveze, da bo po preteku dolocenega roka vrnil dolocene zneske denarja ali dolocene kolic¢ine drugih, nadomestnih stvari.
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SLIKA 37: OBVEZNOSTI V POSLOVNEM PROCESU

AKTIVA PASIVA

~

KAPITAL

S

R DOLGOROCNE
REZERVACIJE

E

D

S

T

'

A
OBVEZNO

STI

Obveznosti so sestavina virov sredstev. Pri tem so dolgorocne obveznosti pomemben vir
kvalitetnega financiranja. Ne smemo pa zanemariti niti kratkoro¢nih tujih virov. Ti naj sluzijo
predvsem za financiranje kratkoro¢nih sredstev.

MERJENJE (VREDNOTENJE) OBVEZNOSTI

Dolgorocne obveznosti vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih
listin o nastanku dogodka. Kasneje se lahko povecajo s pripisanimi donosi (obrestnimi ali
drugimi nadomestili), e za to obstaja sporazum z upnikom. ZmanjSajo pa se za odplacane
zneske in morebitne drugacne poravnave v sporazumu z upnikom ter za prenos zneskov, ki
zapadejo v placilo najkasneje v letu dni, med kratkorocne obveznosti.

Popust ali presezek, ki se pojavi pri izdaji dolgorocnih obveznic, je treba odpisovati med
trajanjem obveznosti sorazmerno z zapadanjem glavnice v placilo.
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Obracunane obresti od dolgoro¢nih obveznosti so odhodki financiranja.

Dolgoroc¢ne obveznosti do pravnih ali fizi¢nih oseb v tujini se preracunajo v domaco valuto na
dan nastanka. Tecajna razlika, ki se pojavi do dneva poravnave takSnih obveznosti oziroma do
dneva bilance stanja, se Steje kot postavka odhodkov financiranja ali prihodkov od
financiranja.

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoro€ne obveznosti vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih
listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Prvotno nastale kratkorocne
obveznosti se kasneje lahko neposredno povecajo ali pa zunaj opravljenega placila ali
drugacne poravnave tudi zmanjsajo za znesek, za katerega obstaja sporazum z upnikom.

Kasnejsa povecanja kratkoro¢nih obveznosti razen dobljenih predujmov obremenjujejo
ustrezne stroske oziroma odhodke poslovanja ali stroske oziroma odhodke financiranja, ce
pride do povedanj v istem poslovnem letu. Ce pride do tak§nega poveanja v naslednjem
poslovnem letu, bremeni izredne odhodke, ne glede na to, ali se pojavi pri kratkoro¢nih
obveznostih iz poslovanja ali pri kratkoro¢nih obveznostih iz financiranja.

Kadar se v istem poslovnem letu kratkoro¢ne obveznosti (razen dobljenih predujmov) kasneje
zmanjSajo, a ne s placili ali druga¢nimi poravnavami, se zmanjs$ajo tudi ustrezni stroSki
oziroma odhodki poslovanja ali strodki oziroma odhodki financiranja. Ce pride do takinega
zmanjSanja v naslednjem poslovnem letu, gre v izredne prihodke ne glede na to, ali se pojavi
pri kratkoro¢nih obveznostih iz poslovanja ali pri kratkorocnih obveznostih iz financiranja.

V primeru nakupa na odlozeno placilo in v primeru prekoracitve pogodbenega roka za placilo
se tisti del kratkoroCne obveznosti ki se nanaSa na obresti, obravnava kot stroSek oziroma
odhodek financiranja in ne kot sestavni del vrednosti kupljene stvari ali storitve.

Kratkorocne obveznosti do pravnih ali fizi¢nih oseb v tujini se prera¢unajo v domaco valuto

na dan nastanka. Tecajna razlika, ki se pojavi do dneva poravnave takSnih obveznosti oziroma
do dneva bilance, se steje kot postavka odhodkov financiranja ali prihodkov od financiranja.

Po izteku zastaralnega roka lahko podjetje odpise kratkorocno obveznost v dobro izrednih
prihodkov.

SEDANJA KNJIGOVODSKA VREDNOST OBVEZNOSTI

V knjigovodstvu izkazovana vrednost obveznosti temelji na listinah o nastanku oziroma
spremembi obveznosti. Obveznosti, ki iz bilo kakega razloga ne bodo poravnane se vstevajo
med prihodke v obdobju, ko so je spoznano, da ne bodo poravnane.

PRESOJANJE VPLIVA OBVEZNOSTI NA POSLOVNE ODLOCITVE

Postavka predstavlja upniska upravi¢enja do druzbe. Vedno mora biti izkazovana samo z
dejanskimi zneski, z zneski do katerih so upniki upraviceni. V primeru, da je prikazana v
prevelikih vrednostih bo ta presezek oblikoval prihodke. V primeru, da je obveznost
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prikazana v premajhnih zneskih pa bo za razliko treba oblikovati odhodke. Tako preveliko kot
prenizko izkazovanje bo vplivalo na poslovni izid.

Pomembna je presoja ustreznosti upniskih (dolzniskih virov). Naceloma so ti viri cenejsi
kakor lastniski. Zato bi normalno pri¢akovali teznjo po ¢im vecjem obsegu teh virov. Dolgove
je treba placati v to¢no dolocCenih obdobjih. V primeru, da takrat druzba ni sposobna poravnati
svojih obveznosti je to povezano s tezavami. Upniki terjajo zamudne obresti, sodni postopki
so dragi, v kon¢ni stopnji pa ni izkljuCen predlog za uvedbo stecajnega postopka. Ugled
druzbe je omajan. Ta vpliva na sposobnost pridobivanja upniskih virov. Zahtevajo se dodatna
jamstva. Vse skupaj vpliva na strosSke poslovanja in s tem na poslovni izid.

Zelo pomembno spoznati stopnjo zadolZenosti neke druzbe in njeno odplacilno sposobnost.

POVEZAVA Z IZKAZOM USPEHA:

Cena dolgov se izraza v obrestih. Te so sestavina izkaza uspeha. Pri obravnavi cene dolgov je
pomembno spoznati razliko med donosnostjo angaziranih sredstev in ceno dolgov. V primeru,
da je cena dolgov niZja (upostevati je treba obresti po davkih) od donosnosti sredstev razlika
vpliva na vecji poslovni izid in obratno. Pri tem pa ne smemo zanemariti odplacilne
sposobnosti druzbe.

PRESOJANJE VSEBINE:

Pri presojanju vsebine navedenih bilan¢nih postavk si pomagamo s:

e kazalniki financiranja (ugotavljamo udelezbo obravnavane kategorije v zeleni
celoti)

e kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja - presojamo nacin financiranja kategorije
(kaj financiramo z dolgovi)

e kazalniki donosnosti

e ipd.

Primerjamo:

¢ nacrtovano : uresniceno

e uresniceno v prejSnjem obdobju : uresni¢eno v sedanjem obdobju

e uresniceno v podjetju : uresni¢eno v drugih podjetjih (konkurencnih, dejavnosti
ipd.)

Dodatna sodila:

Presoditi je potrebno kvaliteto dolgov. Pri tem je treba analizirati njihovo zapadlost (ro¢nost).
V primeru, da veliki dolgovi zapadejo v nekem obdobju je pricakovati, da bo druzba imela
likvidnostne teZave in obratno.

Podobnih moznosti je Se veliko. Za podjetnika pa je bistveno, da spozna vpliv odmikov med
realno in izkazovano vrednostjo obravnavane kategorije na sprejemanje poslovne odlocitve.
Zato se pri ocenjevanju postavke osredotoCa na ugotovitev odklona med izkazovano in
dejansko vrednostjo. Pri tem smo pod dejansko vrednostjo razumeli s predlaganimi
analiti¢nimi postopki ugotovljeno vrednost.
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VPLIVI IZKAZOVANE VREDNOSTI OBVEZNOSTI NA POSLOVNE ODLOCITVE

Na osnovi opravljenih analiticnih postopkov potrebnih za oblikovanje mnenja o obravnavani
kategoriji se oceni kvaliteto ocenjevane postavke. Pri opredeljevanju vpliva se omejimo le na
vplive vezane na tveganje poslovanja s podjetjem, katerega bilancne izkaze beremo. Pri tem
pa je treba opredeljene vplive povezati v celoto in obravnavati celovito.

MozZna stanja so:

¢ bilancna postavka je previsoko izkazovana
¢ bilancna postavka je prenizko izkazovana
¢ bilan¢na postavka je realno izkazovana

Ugotovljeno stanje v vecji ali manjsi meti vpliva na poslovno odlocitev. Njen vpliv podjetnik
opredeli z utezmi (na primer: velik vpliv ++ ali --; majhen vpliv + ali -; ni vpliva 0. Drugi
primer tehtanja vpliva je lahko ocena npr. od -5 do 5, pri ¢emer ima ocena 0 nevtralno
vrednost, ocena -5 prikazuje visoko tveganje, ocena +5 pa majhno tveganje). Pri ocenjevanju
si lahko pomaga s spodaj prikazanimi vplivi na poslovno odlocitev:

SLIKA 38: VPLIV VREDNOTENJA OBVEZNOSTI NA ODLOCITVE

OBVEZNOSTI
IZKAZOVANA VPLIV NA
VREDNOST V VPLIV NA IZKAZOVANE POSLOVNO
BILANCI STANJA ODLOCITEV
PRIHOD |ODHODKE |REZULTA |tvegano / netvegano
KE T
tvegano:
skrita izguba:
prenizka / prenizki previsok |nevarno, potrebno je
ugotovi ucinek
prevrednotenja
previsoka prenizki | previsoki prenizek |[netvegano:
skrita rezerva

Spoznali smo kljucne kategorije, ki se prikazujejo v bilanci stanja. Prikaz je zelo skop.
PodrobnejSo vsebino bo bralec naSel v razli¢nih delih, ki obravnavajo upravljalni vidik
radunovodstva.'®

8 Npr. Branko Mayr, Racunovodstvo in controlling za podjemike, II. Del, ekonomske kategorije. Visoka strokovna Sola za
podjetnistvo. Portoroz, 1999.
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IZKAZ USPEHA

Kaj je izkaz uspeha?

To je racunovodski izkaz v katerem prikazujemo rezultate poslovanja v nekem ¢asovnem
obdobju. Obic¢ajno obdobje je leto. V njem prikazujemo prihodke in odhodke. Razlika med
enimi in drugimi je rezultat poslovanja v obravnavanem obdobju.

Vsebina izkaza uspeha

Vsebino izkaza uspeha prikazujemo v spodnji shemi:

SLIKA 39: SHEMA IZKAZA USPEHA -1

1ZKAZ USPEHA

PRIHODKI

ODHODKI

DOBICEK/IZGUBA

DAVKI IZ DOBICKA

CISTI DOBICEK/IZGUBA

Predeno se seznanimo z osnovnimi kategorijami moramo poznati kljucen princip, ki se glasi:
a)

DOBICEK POVECUJE SREDSTVA
IZGUBA ZMANIJSUJE SREDSTVA

Gornjo trditev najlazje prikazemo na primeru: Imamo 10.000 SIT denarja. Za ta denar smo
kupili trgovsko blago, ki smo ga prodali za 12.000 SIT. V blagajni imamo 12.000 SIT. Imamo
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2.000 SIT vec kot na zacetku. Povecala so se denarna sredstva. PoveCanje sredstev predstavlja
dobicek. Povsem drugacna slika pa nastopi pri izgubi. Takrat imamo na koncu manj denarja
kot na zacetku. ZmanjSanje predstavlja izgubo. Vidimo, da se dobicek ali izguba neposredno
izrazi na povecanju oziroma zmanjsanju sredstev.

b)

DOBICEK-IZGUBA PRIPADA LASTNIKOM, KAPITALU

Izgubo oziroma dobicek izracunamo v izkazu uspeha. V kolikor izhajamo iz gornje trditve
lahko nesporno trdimo, da je izkaz uspeha neposredno povezan s postavko kapitala na pasivi
bilance stanja. Lahko trdimo, da je izkaz uspeha izracun prirasta ali zmanjSanja kapitala, ki je
posledica delovanja podjetja.

To povezavo prikazujemo v spodnji shemi:

SLIKA 40: POVEZAVA MED BILANCO STANJA IN IZKAZOM USPEHA

AKTIVA PASIVA I1ZKAZ USPEHA

PRIHODKI

ODHODKI

S 0 -

DAVKI

REZULTAT
(dobicek
K Bl

1zguba)

Prirast ali zmanjSanje | Povecanje/zmanjSanje
sredstev kapitala za

| | rezultat
rezultat

Bilanca stanja in izkaz uspeha sta neposredno povezana.

Najpomembnejse sestavine izkaza uspeha so prihodki in odhodki. Enih in drugih je veliko. V
izkazu uspeha jih zdruzujemo po njihovi vsebini. PRIHODKI se delijo na prihodke iz
poslovanja, financne prihodke in izredne prihodke. Enaka je tudi razdelitev ODHODKOV.
Kot razlike med posameznimi vrstami prihodkov in odhodkov nastopajo rezultat iz poslovanja
(delovanja, ipd.) rezultat iz financiranja in rezultat iz izrednega delovanja.
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Med prihodki iz poslovanja so prihodki od prodaje na razli¢nih trgih. Med odhodki od prodaje
pa prikazujemo tiste stroske, ki so bili potrebni za uresnicitev prodanega. Pri tem igrajo
pomembno vlogo tudi izbrane racunovodske politike (na primer vrednotenje zalog).

Prihodke od financiranja in odhodke od financiranja predstavljajo obresti in podobni stroski.
Prihodke in odhodke iz izrednega delovanja predstavljajo prihodki oziroma stroski, ki jih ne
moremo uvrstiti v eno od prikazanih kategorij. Najpogosteje pa so tukaj stroski ali prihodki,
ki se nanasajo na pretekla obdobja.

Govorimo o stroskih, odhodkih, prihodkih. Prepric¢ani smo, da podjetniki te kategorije dobro
poznajo zato jih ne pojasnjujemo. Ne glede na to pa jih povzemamo v spodnji shemi. Pri tem

pa smo prikljucili Se pojem izdatka in prejemka. Na§ namen je prikazati pot od izdatka pa do
prejemka.

Najprej obravnavamo pot od : (IZ)datek => (S)troSek => (O)dhodek

Izdatek je vse, kar smo izdali, da smo pridobili prvine poslovne procesa (material, delo,
delovna sredstva, storitve).

SLIKA 41: IZDATKI

12 D A T K | =
D ELO

S TO R ITVE

Takrat, ko smo posamezno prvino poslovnega procesa porabili (material smo dali v
proizvodnjo, proizvajali smo na strojih ipd.) je nastal strosek.

SLIKA 42: STROSKI

AMORTIZACIJA
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Rezultat nase aktivnosti (lahko je proizvod ali storitev) smo prodali, izro¢ili kupcu. Takrat
nastane odhodek. Nastane v visini stroSkov, ki so vsebovani v prodanih ucinkih.

SLIKA 43: ODHODKI

“-1:“. AMORTIZACIJA ZA LO G A
~— N

IZDATKI AR5

PW?E?JA
prihodki !

Ostala je le Se vnovCitev terjatev oziroma odenarjenje prihodkov. (P)rihodek =>

(PR)ejemek.

SLIKA 44: PRIHODKI, PREJEMKI

AMORTIZACIJA

ZALOGA
UCINKOV

IZDATKI

PRIHODKI

PREJEMKI
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Razlika med prihodki in odhodki je rezultat poslovanja (dobicek ali izguba). Stroski, ki Se
niso prodani pa so v zalog u¢inkov (koncanih ali nedoncanih).

Vsebina, oblika izkaza uspeha

Branje izkaza uspeha je razmeroma zahtevno, saj v izkazu uspeha ne govorimo le o kategoriji
prihodkov in odhodkov. V izkazu uspeha govorimo o stroski, spremembah v zalogah in o
prihodkih. V ostalem pa seveda ni razlik. Prav tako se lahko pojavi veliko razli¢nih shem
prikazovanja upeha. Prepri¢ani pa smo, da spredaj prikazana pojasnila povsem zadosc¢ajo, da
razlika v metodi izracuna uspeha ne bo problem.

Kot primer prikazujemo eno od moznih shem izkaza uspeha.
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— G. Amortizacija ncopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev

— H. Odpisi obratnih sredstev

— I. Drugi odhodki poslovanja

= J. Dobi¢ck iz poslovanja ali izguba iz poslovanja

+ K. Prihodki na podlagi deleZev iz dobiCka podjetij v skupini

+ L. Prihodki na podlagi dcleZev iz dobicka drugih povezanih podjetij
+ M. Prihodki na podlagi deleZev iz dobicCka drugih

+ N. Prihodki iz obresti in drugi prihodki od financiranja

— O. Odpisi dolgoro¢nih in kratkoro¢nih finan¢nih nalozb

— P. Strodki obresti in drugi odhodki financiranja

= R. Dobicek iz redncga delovanja ali izguba iz rednega delovanja

+ S. Izredni prihodki (tudi prihodki za poravnavo izgube prejsnjih let)
— §. Izredni odhodki (tudi za poravnavo izgube prejinjih let)

= T. Cclotni dobicck ali izguba

— U. Davki iz dobiCka

— V. Drugi davki

= Z. Cisti dobi¢ck poslovnega lcta ali Cista izguba poslovnega Icta
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Med postavkami izkaza uspeha prikazujemo razlicne prihodke in odhodke (glede na
analiticno vsebino slednjih) in razlike med slednjimi. Predstavili bomo le najpomembne;jse.
Med cistimi prihodki od prodaje prikazujemo prihodke dosezene s prodajo ucinkov. Prav
posebno vprasanje se nanasa na povecanje ali zmanjSanje zalog proizvodov in nedokoncane
proizvodnje. Po vsebini so tukaj prikazani stroski, ki so bili potrebni za njihovo uresnicitev. V
primeru, da je teh stroSkov ve¢ ali manj kot v zacetku leta se ta razlika pristeje oziroma
odsteje od cistih prihodkov od prodaje. Naslednja oblika prihodkov oziroma odhodkov je
vezana na financiranje (obresti, revalorizacija ipd.). Prav posebno pozornost si zasluzijo
izredni prihodki in odhodki, ki so ustvarjeni z dejavnostmi, ki niso vsakodnevne (npr. ucinki
prodaje osnovnih sredstev itd.). Podobno kot prihodki se delijo tudi odhodki na veliko vrst.
Gre za stroske materiala, dela, storitev itd. V izkazih uspeha prikazujemo razlike med
posameznimi prikazanimi kategorijami in jih razlicno poimenujemo (npr. kosmati donos,
dobicek iz poslovanja ali izguba iz poslovanja, Cisti dobicek itd.).

lzrazna mo¢ izkaza uspeha

Izkaz uspeha nam prikazuje rezultat poslovanja v nekem obdobju. Pogosto Zelimo ugotoviti
vsebino poslovnega izida. Zato zbiramo vsebinske prihodke in odhodke v

razliéne skupine in kot razliko med njimi izraCunavamo razli¢ne vrste poslovnega izida.
Najpomembnejse so dobicek, Cisti dobicek in izguba. Druge pomembnejse vrste poslovnega
izida pa so: Prispevek za kritje, celotni kosmati dobicek, dobicek iz rednega delovanja,
kosmati donos iz poslovanja in podobno.

Iz izkaza uspeha lahko z primerjavo med posameznimi prikazovanimi kategorijami merimo
gospodarnost poslovanja. Tako sodilo bi lahko bilo: koliko enot ¢istega dobicka smo ustvarili

s 100 enotami prihodka. Sodil je veliko. Katero je najboljse? Odgovor ni enostaven. Vsekakor
pa priporo¢amo, da izbrano sodilo uporabljate stanovitno.

3. IZRAZNOST BILANCE STANJA IN IZKAZA USPEHA - povezano

Pogosto najdemo veliko najrazli¢nejsih informacij s primerjavo posameznih kategorij bilance
stanja in izkaza uspeha.

Mozne druzine sodil (kazalnikov) prikazujemo v spodnji shemi.
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SLIKA 45: SODILA

‘HHHHHHHH)
DONOSNOST

VODORAVNEGA
FINANCNEGA
USTROJA

OBRACANJA

Pri prikazu bilance stanja smo uporabljali sodila investiranja, financiranja in vodoravnega
finan¢nega ustroja. Pri prikazu izkaza uspeha smo govorili o gospodarnosti. Iz obravnavanih
racunovodskih izkazov pa lahko dobimo tudi podatke o donosnosti. Pri tem primerjamo
ustvarjeni rezultat s potrebnimi sredstvi ali kapitalom. Odgovor je lahko: donosnost kapitala je
15 %. Seveda pa nikakor ne zapostavljamo drugih sodil. Obracanje sredstev, ki lahko
prikazuje na primer Cas od izdatka do prejemka, je izrednega pomena. Sredstva zahtevajo
pridobitev ustreznih virov. Viri pa so povezani s stroski financiranja. Torej vec, kot je
sredstev, ve¢ je virov, ve¢ je stroskov financiranja in obratno. Tudi dohodkovnost ni
zanemarljiva. Dohodek je po svoji vsebini zelo blizu pojmu dodane vrednosti (davéna osnova
pri DDV).

PodrobnejSe predstavitve posameznih sodil presegajo okvir sestavka, zato sklenemo s
priporocilom nekaj sodil, ki vam lahko koristijo pri branju racunovodskih izkazov:

V preglednici so prikazane tudi pricakovane vrednosti teh sodil. Sodila ne izvirajo iz
slovenskega prostora, zato jih je treba obravnavati le kot grobo orientacijo.
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Slika 46: Izbor sodil

FORMULA DEJAVNOST oD DO
STORITVE 1,6 % 2,9 %
DOB = Cisti dobicek TRGOVINA 1,4 % 2,3 %
poslovni prihodki
PROIZVODNJA 2.5 % 8.6 %
.. .y 0, 0,
ROA = isti dobigek STORITVE 5,1 % 11,2 %
povpreéno stanje sredstev  [TRGOVINA 5,5 % 7.7 %
PROIZVODNJA 6.5 % 6.9 %
. . . 0, 0,
PRIH - poslovni prihodki STORITVE 32 % 3.8 %
povprecno stanje sredstev  [TRGOVINA 2,4 % 5,5 %
PROIZVODNIJA 0.8 % 2.6 %
STORITVE 118,2 % 124,6 %
ZAD = celotne obveznosti TRGOVINA 78,9 % 82,5 %
lastniski kapital
PROIZVODNJA 63.0 % 96.2 %
.. .y ) )
ROE = isti dobigek STORITVE 9,5 % 18,2 %
lastniski kapital TRGOVINA 8.3 % 13,8 %
PROIZVODNJA 13.1 % 13.1 %

Prilagojeno po: Needles, 1995, str. 259 in naprej

Pod posameznimi okrajSavami smo razumeli:
DOB - dobickovnost poslovnih prihodkov; ROA — povrat sredstev; PRIH — prihodkovnost uporabljenih
sredstev; ZAD — zadolZzenost; ROE — povrat lastniskega kapitala.

Gornja sodila so le ena od moznih. Katera boste uporabljali? Odgovor je odvisen od vasih

potreb. Pri tem pa je pomembno, da jih obravnavamo v ¢asu konsistentno.
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4. RACUNOVODSKI PODATKI in JAVNE BAZE

Podjetja morajo vsako leto predati statisticna porocila o poslovanju v preteklem letu. Ta
porocila se racunalnisko obdelujejo za potrebe drzavne statistike. Nekatere javno dostopne
baze so grajene na njihovi osnovi. Med njimi je tudi baza Novega foruma, d.o.0. poznana pod
imenom: iBON.

Baza zajema podatke iz predlozenih statisticnih obrazcev bilance stanja in izkaza uspeha.
Omogoca vpogled v posamezne bilancne izkaze ali pa v njihovo prilagojeno razlicico, ki jo
imenujejo iBON. Baza omogoca vpoglede v racunovodske podatke dolo¢enega podjetja.
Podatki za podjetja se lahko primerjajo s podatki dejavnosti, podatki preteklih obdobij in
podatki drugih podjetij.

Vsebina vpogleda je pogojena s podatki racunovodskih izkazov. Gre za nerevidrane
racunovodske izkaze v obliki in vsebini, ki jo zahteva statistika. MoZne vsebine prikazujemo
spodaj. V komentarjih prikazujemo nekatera mozna vprasanja in odgovore. Teh je toliko, da
je nemogoce obravnavati vsa. Predstavljena je izbral avtor.

V vzporednem prikazu smo prikazali mozne vsebine bilancnih vpogledov in vpogledov v
iBON.

BILANCA \ Tbon

Prikazni podatki omogocajo osnovno spoznavanje s podjetjem. Podatki o ustanoviteljih so
lahko koristen pripomocek pri iskanju po lastnikih povezanih podjetij. Tako lahko hitro
razkrijemo ali je kdo lastnik ve¢ podjetij ali je kakor koli povezan z .... So izhodi$¢e uporabe
raznih drugih baz, ki omogocajo podrobnejsi vpogled v prikazane vsebine.

Vrsta organizacije:

Vrsta lastnine: ZASEBNA
Glavna dejavnost:
Velikost:

Poreklo kapitala:

Matic¢na Stevilka:

Dav¢na stevilka:

Ziro radun:

St. podjetij v dejavnosti:

St. podjetij iste velikosti v dejavnosti:

Ustanovitelji:

Vrsta organizacije:
Vrsta lastnine:

Glavna dejavnost:
Velikost:

Poreklo kapitala:
Maticna Stevilka:
Dav¢na Stevilka:

Ziro radun:

St. podjetij v dejavnosti:
St. podjetij iste velikosti v dejavnosti:
Ustanovitelji:
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Povzeti so nekateri klju¢ni podatki. Med njimi so podatki o Stevilu zaposlenih, trznem delezu,

poslovanju in uspehu v nekaj Stevilkah. So
ugotovimo, da je kapital veliko manjsi od

napotek za podrobnejSo obravnavo (npr. ¢e
osnovnih sredstev se vprasamo kako je ta

primanjkljaj financiran — dolgorocno, kratkorocno ....).

(Vsi zneski v 1000 SIT)

Skupni prihodki:

Cisti prihodki iz prodaje:

Trzni delez v dejavnosti:

Kapital:

Osnovni kapital:

Osnovna sredstva (opredmetena in
neopredmetena):

Cisti dobic¢ek (izguba) poslovnega leta:

St. podjetij z dobi¢kom (izgubo) v dejavnosti:
St. mesecev poslovanja v letu 199x: 12
Povprecno Stevilo zaposlenih:

Skupni prihodki:

Cisti prihodki iz prodaje:

Trzni delez v dejavnosti:

Kapital:

Osnovni kapital:

Osnovna sredstva(opredmetena in
neopredmetena):

Cisti dobigek (izguba) poslovnega leta:
St. podjetij z dobi¢kom (izgubo) v dejavnosti:
St. mesecev poslovanja v letu 199x:
Povprecno Stevilo zaposlenih:
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Zneski so prikazani v stolpcih, tako da je prikazano: Naziv kategorije, oznaka AOP, znesek v

tiso¢ SIT.
Zajete so naslednje kategorije:

SREDSTVA:

A. STALNA SREDSTVA
I. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva
II. Opredmetena osnovna sredstva
1. Nepremicnine

2. Oprema in druga opredm.osn.sred.

III. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe
IV. Popravek kapitala

B. GIBLJIVA SREDSTVA

I. Zaloge

1. Material

2. Nedokoncana proizvodnja

3. Proizvodi

4. Blago
I1. Dolgoroc¢ne terjatve iz poslovanja
II. Kratkoroc¢ne terjatve iz poslovanja
IV. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe
V. Denarna sredstva
VI. Aktivne ¢asovne razmejitve

C.SREDSTVA SKUPAJ
C.ZUNAJBILANCNA SREDSTVA

A. Sredstva

I. Stalna sredstva
1. Osnovna sredstva
2. Dolg. finan¢ne nalozbe
3. Popravek kapitala

II. Gibljiva sredstva
1. Zaloge
2. Terjatve iz poslovanja
3. Kratk. finan¢ne nalozbe
4. Denarna sredstva
5. Aktivne ¢asovne razmejitve

76




BILANCA

Ibon

VIRI SREDSTEV:

A.KAPITAL

I. Osnovni kapital

II. Vplacani presezek kapitala

III. Rezerva

IV. Preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let

V. Prenesena izguba iz prejSnjih let

V1. Revalorizacijski popravek kapitala

VII. Nerazdeljeni ¢isti dobicek poslovnega
leta

VIII. Izguba poslovnega leta

B.DOLGOROCNE REZERVACIUE
C.DOLGOROCNE OBVEZNOSTI
C.KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
I. Kratkoro¢ne obveznosti iz poslovanja
I1. Kratkoro¢ne obveznosti iz financiranja

D.PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

E.OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
SKUPAJ

F.ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI

B. Viri sredstev
I. Kapital
1. Osnovni

2. Presezek in akumulirani
3. Revalorizacija

I1. Dolgoro¢ne rezervacije

II1. Dolgoro¢ne obveznosti

IV. Kratkoro&ne obveznosti in PCR

77




BILANCA

Ibon

A. CISTI PRIHODKI IZ PRODAIJE
L. proizvodov in storitev na domacem trgu
II. proizvodov in storitev na tujem trgu
III. blaga in materiala na domacem trgu
IV. blaga in materiala na tujem trgu

B. POVECANJE VREDNOSTI ZALOG
PROZVODOV IN NEDOKONCANE
PROIZVODNIE

C.ZMANJSANJE VREDNOSTI ZALOG
PROIZVODOV IN NEDOKONCANE
PROIZVODNIJE

C. VREDNOST USREDSTVENIH
LASTNIH PROIZVODOV, STORITEV,
BLAGA IN MATERIALA

D. DRUGI PRIHODKI IZ POSLOVANIJA
E. KOSMATI DONOS IZ POSLOVANJA

F. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN
STORITEV

I. Nabavna vrednost prodanega blaga

II. Stroski materiala

III. Stroski storitev

G. STROSKI DELA
I. Place
I1. Stroski za socialno varnost
II1. Drugi stroski dela

A. Skupni prihodki

I. Prihodki od poslovanja
I1. Prihodki od financiranja
III. Izredni prihodki

B. Skupni odhodki
I. Odhodki od poslovanja
1.Stroski blaga, materiala, storitev
2.Stroski dela
3.Amortizacija
4.0stali odhodki
II. Odhodki od financiranja
III. Izredni odhodki

C. Celotni dobicek (izguba) pred obdavcitvijo

D. Efektivna stopnja obdavcitve
E. Cisti dobicek (izguba)
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G. AMORTIZACIJA NEOPREDMETENIH
DOLGOROCNIH SREDSTEV IN OPREDMETENIH
OSNOVNIH SREDSTEV

I. ODPISI OBRATNIH SREDSTEV

J.REZERVACIJE

K. DRUGI ODHODKI POSLOVANIJA

L. DOBICEK 1Z POSLOVANIJA

M. IZGUBA 1Z POSLOVANJA

N. PRIHODKI OD FINANCIRANJA

I. na podlagi delezev iz dobicka

I1. iz obresti in drugi prih. od financiranja

O. ODPISI DOLGOROC. 1IN KRATKOROC.
FINANCNIH NALOZB

P. STROSKI OBRESTI IN DRUGI ODHODKI
FINANCIRANJA

R. DOBICEK 1Z REDNEGA DELOVANIJA
S. IZGUBA 1Z REDNEGA DELOVANJA
S. IZREDNI PRIHODKI

I. Od odprave rezervacij

II. Drugi izredni prihodki
T. IZREDNI ODHODKI

I. Za poravnavo izgube prejs$njih let

I1. Drugi izredni odhodki
U. CELOTNI DOBICEK
V. CELOTNA IZGUBA
Z. DAVEK 1Z DOBICKA (IZGUBE)
Z. CISTI DOBICEK POSLOVNEGA LETA
X. CISTA IZGUBA POSLOVNEGA LETA

POVPRECNO STEVILO ZAPOSLENIH DELAVCEV
STEVILO MESECEV POSLOVANJA

79




BILANCA Ibon

Kazalniki poslovne uspesnosti
Donosnost kapitala
Donosnost prihodkov
Donosnost sredstev
Celotna gospodarnost
Proizvodnost stalnih sredstev
CASH FLOW (v 1000 SIT)

Kazalniki likvidnosti in finan¢nega ravnotezja
Kratkoro¢ni koeficient likvidnosti
Delez denarja v kratkoro¢nih obveznostih

Lastnisko financiranje (kapital/sredstva)
Pokritost gibljivih sredstev z dolg. viri
Pokritost dolg. sredstev z dolg. viri

Kazalniki uspes$nosti z vidika zaposlenih
Skupni prihodki na zaposlenega
Cisti dobi¢ek na zaposlenega

Bruto mese¢na placa na zaposlenega

Vse prikazane podatke lahko primerjamo z dejavnostjo in/ali poslovanje s preteklimi leti ali
pa z nekim drugim podjetjem. Taka uporaba omogoca oblikovanje sodbe o podjetju.
Pomagamo pa si lahko Se z vrsto sodil, ki jih izraunavamo iz prikazanih podatkov. Tako
lahko primerjamo razli¢ne kategorije stanja med seboj, kategorije stanja s kategorijami uspeha
itd.

Vsebino oziroma analitiCnost posameznih postavk v iBON-u je mogoce prilagajati.
Pomembno je, da je prikaz toliko podroben, kolikor je potrebno za branje racunovodskih
informacij.

Prikazana znanja s podroc¢ja bilanc in vsebine kategorij povsem zados¢ajo za razumevanje v
bazi prikazanih podatkov. Pri njihovem branju pa moramo upostevati slabosti racunovodstva.
Primeroma navajamo le dve:

e ne meri vrednosti posla,

e ne prikazuje realne vrednosti postavk premozenja

Vsekakor pa priporo¢amo, da se temeljito preberejo navodila za uporabo baze. V njih so
pojasnjene vsebine posameznih kazalnikov in moznosti programskega orodja.
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5. SKLEP

Verjamemo, da smo vas v prikazanem sestavku prepricali, da je zelo pomembno brati in
uporabljati ratunovodske informacije. Njihova vsebina vam bo v veliko primerih koristen
pripomocek pri sprejemanju poslovnih odlocitev. Pri tem pa ponavljamo, da jih nikoli ne
smemo obravnavati samostojno ampak le v povezavi z ostalimi informacijami.
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