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0 RA� UNOVODSKO PORO� ANJE 

0.1 OPREDELITEV 

Pred obravnavo ra� unovodskih poro� il mora bralec poznati osnove ra� unovodstva in kontrolinga1 ter 
vsebino kategorij, ki jih spremlja ra� unovodstvo2. Rezultat knjigovodenja in obra� unavanja so 
ra� unovodska poro� ila. 

Ra� unovodska poro� ila lahko razdelimo na: 
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������������
������������

 

PREDRA� UNSKA OBRA� UNSKA
ZA

ZUNANJE
UPORABNIKE

ZA
NOTRANJE

UPORABNIKE

PO � ASU
PO

UPORABNIKU

VRSTE RA� UNOVODSKIH 
PORO� IL

 

Predra� unska poro� ila 

Predra� unska poro� ila obravnavajo predra� unske podatke. Po vsebini in sestavi bi naj bila � im bolj 
enaka obra� unskim. 

Obra� unska poro� ila 

Nanašajo se na preteklo poslovanje. Glede na uporabnika je njihova vsebina in oblika predpisana ali 
pa ne. Za zunanje uporabnike je predpisana, za notranje pa ne.  

Poro� ila namenjena zunanjim uporabnikom  
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	� ���� �������
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Ra� unovodske informacije so namenjene: 

·  podjetnikom ���� planiranje in nadzor, �����	
�
��
��� zaposlenih), 

·  vlagateljem ���� spremljanje izpolnjevanja napovedanega), 

·  posojilodajalcem ���� ocenjevanje kreditne sposobnosti) in 

·  vladi ���� dav� ne odmere, ��� odobravanje emisij novih delnic). 
 

Lo� imo ve�  vrst ra� unovodskih poro� il. Med njimi izpostavimo: 

·  poslovna ra� unovodska poro� ila 
Vsebujejo temeljne ra� unovodske izkaze s pojasnili in dodatki. Namenjeni so tako notranjim 
kot zunanjim uporabnikom. Zakonodaja predpisuje njihovo obli� nost in vsebino.  

Obliko in vsebino poslovnih poro� il za mala podjetja prikazujemo v nadaljevanju. 

·  dav� ne ra� unovodske izkaze 
Namenjeni so opredeljevanje dav� ne osnove. Sestavljeni so iz dav� ne napovedi s prilo�enimi 
ra� unovodskimi izkazi. 

 

Oblika dav� nih ra� unovodskih poro� il je lahko naslednja (dav� na napoved):  
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Obrazec je predpisan in se lahko spreminja iz obdobja v obdobje. 

 



 12 

·  statisti� ne ra� unovodske izkaze 
Za statisti� ne potrebe je dr�ava predpisala posebne ra� unovodske izkaze. Po vsebini in obliki 
so podobni predpisanim poslovnim ra� unovodskim izkazom. Oblike statisti� nih poro� il so 
predpisane. Za mala podjetja pa je mogo� e uveljaviti boniteto, po kateri se predlagajo enotna 
poro� ila za poslovne in statisti� ne potrebe. Ta poro� ila prikazujemo v nadaljevanju. 

 

Obravnavana ra� unovodska poro� ila so sestavljena po razli� nih izhodiš� ih, zato lahko stanja 
prikazujejo razli� no. Razli� na so lahko tudi obdobja na katera se nanašajo. Tako se dav� ni izkazi 
praviloma sestavljajo ��� fiskalno leto (1.1. do 31.12.). Statisti� ni tudi zajemajo to obdobje. Poslovni 
pa se sestavljajo ��� poslovno leto, ki ga opredeli podjetje. Pomembne razlike nastopajo tudi zaradi 
razli� ne vsebinske obravnave posameznih prikazovanih kategorij. Tako dav� ni predpisi omejujejo 
amortizacijo na maksimirane stopnje, ra� unovodski standardi pa terjajo realno amortizacijo. Razlik je 
še ve� . 

 

0.2 LETNO PRO� ILO  

0.2.1 PRIMER OBRAZCEV , KI SESTAVLJAJO LETNO PORO � ILO MALE GOSPODARSKE DRU�BE IN 
SO NAMENJENI ZA POSLOVNE IN STATISTI � NE POTREBE 

Posamezna poro� ila imajo naslednji izgled: 
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Za statisti� ne potrebe morajo mala podjetja prikazati dodatne podatke iz bilance stanja, podatke o 
terjatvah in obveznostih do tujine. Prav tako morajo sestaviti in predlo�iti letno poslovno poro� ilo. 

0.2.2 SESTAVA LETNEGA PORO � ILA ZA ZUNANJE UPORABNIKE  

UVOD 

V poglavju ra� unovodsko obra� unavanje smo spoznali osnove ra� unovodskega poro� anja. 
Ra� unovodska poro� ila ��� zunanje uporabnike so lahko poslovna poro� ila (predpisuje jih zakon o 
gospodarskih dru�bah), poro� ila namenjena ��� statisti� ne potrebe in poro� ila namenjena ��� dav� ne 
potrebe. Vsa so oblikovana na osnovi ra� unovodskih informacij, ki izhajajo 
�� poslovnih knjig. 
Podrobneje obravnavamo letno poslovno poro� ilo. 

Sestavo letnega poro� ila prikazujemo v naslednji sliki: 

 

���������
����������������

 

 

 

 

 

 

V gornji shemi so informativno navedene zakonske osnove ZGD = Zakon o gospodarskih dru�bah. 

Pri sestavljanju letnega poro� ila veljajo naslednja na� ela: 

·  jasnost in preglednost 

·  resni� nost in poštenost prikaza premo�enja in obveznosti dru�be, njenega finan� nega polo�aja 
ter poslovnega izida  

 

� e ra� unovodski izkazi tega ne omogo� ajo mora priloga k izkazom obsegati ustrezna pojasnila  

 

VSEBINA LETNEGA PRO � ILA  

Letno poro� ilo je sestavljeno 
��  

·  bilance stanja, 

·  izkaza ������
���� izida, 

·  priloge s pojasnili k izkazom in  

BILANCA STANJA IZKAZ
POSLOVNEGA

IZIDA

RACUNOVODSKI
IZKAZI

PRILOGA
S POJASNILI

K IZKAZOM

IZKAZ
FINAN� NEGA

IZIDA

IZKAZ
GIBANJA

KAPITALA

DODATNI
IZKAZI

POSLOVNO
PORO� ILO

66. � l. ZGD

LETNO
POROCILO

2. odd. ZGD
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·  dodatnih izkazov 
�  izkaza finan� nega izida, 
�  izkaza gibanja kapitala in 
�  poslovnega poro� ila 
�� 66. � lena zakona o gospodarskih dru�bah 

 

V poslovnem poro� ilu mora biti opravljen najmanj pošten prikaz razvoja poslovanja in polo�aja dru�be. 
V poslovnem poro� ilu morajo biti prikazani tudi: 

 

1. pomembni poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta, 

2. pri� akovani razvoj dru�be, 

3. aktivnosti dru�be na podro� ju raziskav in razvoja, 

4. podru�nice dru�be, 

5. aktivnosti podru�nic dru�be v tujini. 

 

Sestava letnega poro� ila je odvisna od velikosti gospodarske dru�be in od nastopa dru�be na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.  

LETNO PORO� ILO GLEDE NA VELIKOST GOSPODARSKIH DRU�B  

Majhne dru�be, s katerimi vrednostnimi papirji se n e trguje na organiziranem trgu  

morajo na poenotenih obrazcih za namene dr�avne statistike predlo�iti naslednje podatke iz letnega 
poro� ila: 

·  podatki iz bilance stanje 

·  podatki iz izkaza poslovnega izida 

·  podatki iz izkaza bilan� nega dobi� ka / bilan� ne izgube 

·  opredelitev dru�be oziroma podjetnika 

·  dodatni podatki k podatkom iz bilance stanja 
 

Letno poro� ilo za namene javne objave mora vsebovati: 

·  bilanco stanja 

·  izkaz poslovnega izida 

·  prilogo s pojasnili k izkazom 
 

Mo�na je poenostavitev. � e se podjetje zanjo odlo� i mora predati: 

·  izjava 

·  priloga s pojasnili k izkazom 

Osebne dru�be, pri katerih za njihove obveznosti ne omejeno odgovarja vsaj ena fizi� na oseba 

predlo�ijo na poenotenih obrazcih za namene dr�avne statistike 

·  podatke iz bilance stanje 
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·  podatke iz izkaza poslovnega izida 

·  podatke iz izkaza bilan� nega dobi� ka / bilan� ne izgube 

·  opredelitev dru�be oziroma podjetnika 

·  dodatne podatki k podatkom iz bilance stanja 
 

Letno poro� ilo za namene javne objave vsebuje: 

·  bilanco stanja 

·  izkaz poslovnega izida 

·  prilogo s pojasnili k izkazom 
 

Mo�na je poenostavitev. � e jo uporabimo predamo: 

·  izjavo 

·  prilogo s pojasnili k izkazom 

Velike in srednje dru�be ter male dru�be, s katerih  vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu 

predajo za namene dr�avne statistike 

·  podatki iz bilance stanje 

·  podatki iz izkaza poslovnega izida 

·  podatki iz izkaza bilan� nega dobi� ka / bilan� ne izgube 

·  opredelitev dru�be oziroma podjetnika 

·  dodatni podatki k podatkom iz bilance stanja 

 

Letno poro� ilo za namene javne objave vsebuje: 

 

Revidirano letno poro� ilo: 

·  bilanca stanja 

·  izkaz poslovnega izida 

·  priloga s pojasnili k izkazom 

·  izkaz finan� nega izida 

·  izkaz gibanja kapitala 

·  poslovno poro� ilo 

·  revizorjevo poro� ilo 

Dru�be zavezane h konsolidaciji (nadrejene dru�be)  

predlo�ijo podatke iz letnega poro� ila na poenotenih obrazcih za namene dr�avne statistike: 

·  podatki iz bilance stanje 

·  podatki iz izkaza poslovnega izida 
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·  podatki iz izkaza bilan� nega dobi� ka / bilan� ne izgube 

·  opredelitev dru�be oziroma podjetnika 

·  dodatni podatki k podatkom iz bilance stanja 
 

Letno poro� ilo za namene javne objave vsebuje revidirano letno poro� ilo: 

·  bilanca stanja 

·  izkaz poslovnega izida 

·  priloga s pojasnili k izkazom 

·  izkaz finan� nega izida 

·  izkaz gibanja kapitala 

·  poslovno poro� ilo 

·  revizorjevo poro� ilo 
 

Revidirano konsolidirano letno poro� ilo: 

·  bilanca stanja 

·  izkaz poslovnega izida 

·  pojasnila k izkazom 

·  izkaz finan� nega izida 

·  izkaz gibanja kapitala 

·  poslovno poro� ilo dru�b, vklju� enih v konsolidacijo 

·  revizorjevo poro� ilo 
 

ROKI PREDLO�ITVE  

Letna poro� ila za javno objavo: 

·  Dru�be nezavezane k reviziji (poslovno leto je enako koledarskemu): do 31.3.2003 

·  Dru�be nezavezane k reviziji (poslovno leto ni enako koledarskemu): v 3 mesecih po koncu 
poslovnega leta 

·  Dru�be zavezane k reviziji oziroma h konsolidaciji: v 8 mesecih po koncu poslovnega leta 
 

Letna poro� ila na poenotenih obrazcih za namene dr�avne statistike do 31.3.2003 

 

Poro� ila so sestavljena iz ve�  delov. Klju� ni so temeljni ra� unovodski izkazi s pojasnili in razkritji. 

0.3 RA� UNOVODSKI IZKAZI 
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0.3.1 MEDSEBOJNA POVEZANOST BILAN � NIH POSTAVK  

POVEZAVA MED PREMO�ENJEM , VIRI PREMO�ENJA IN POSLOVNIM IZIDOM  

Med postavkami premo�enja, njegovih virov in postavkami, ki sooblikujejo poslovni izid je tesna 
povezava. Tako je povsem razumljivo, da kupljeni material, dokler ga imamo na zalogi prikazujemo 
kot obliko premo�enje. Ko ga damo v proizvodnjo ga preoblikujemo v izdelek. Material smo potrošili. 
Njegova vrednost pa sestavlja stroške porabljenega materiala. � e je bila nakupna vrednost materiala 
visoka so ti veliki in obratno. Torej razumni nakupi vplivajo na višino stroškov. Enako velja za vse 
druge oblike premo�enja, saj pogosto pravimo, da pri oblikovanju posameznih oblik premo�enja ne 
gre za drugo kot za � as od preoblikovanja denarja v razli� ne oblike prvin poslovnega procesa, ki se s 
porabo in preoblikovanjem v u� inke uresni� ijo na trgu in praviloma preko terjatev spet preoblikujejo 
v denar. � im krajši je � as njihove poti od denarja do denarja, bolje je. Sredstva dobimo od virov 
financiranja, tudi denar. Ti zahtevajo za svoje vire nagrado (obresti, dividende itd.). Zato moramo 
paziti, da imamo � im manj sredstev. Potem imamo malo virov in prilo�nost, da bomo ceneje 
financirali proizvodnjo (cenejši viri financiranja). Vse povedano najlepše prikazuje naslednja slika: 
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Predpostavili smo, da so viri financiranja zagotovili denar. Tega smo namenili za razli� ne oblike 
sredstev, za storitve in za delo (prvine poslovnega procesa). Sredstva se vlagajo v poslovanje in se v 
poslovnem procesu preoblikujejo v u� inke. Vrednost porabljenih sredstev prikazujejo stroški 
poslovanja. Ustvarili smo u� inke, ki jih prodamo na trgu. Nastanejo prihodki od poslovanja. Ti se 
preko terjatev spet spreminjajo v denar (prejemki). Stroške vsebovane v prodanih u� inkih prenašamo 
med odhodke. Tukaj so �e stroški, ki se ne smejo prikazati med zalogami. Razlika med prihodki in 
odhodi oblikuje poslovni izid. Tega namenimo za financiranje tujih virov. Pla� ati moramo obresti za 
prejete kredite in posojila.  Ob� asno imamo prese�ke denarja, ki ga nalagamo v finan� ne nalo�be in 
druge podobne terjatve. Nalo�be ustvarjajo finan� ne prihodke. Razlika med finan� nimi prihodki in 
finan� nimi odhodki pa pove� uje oziroma zmanjšuje poslovni izid na izid iz rednega delovanja.  
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Vidimo, da je višina izida tesno povezana z oblikovanimi sredstvi in njihovimi viri. � e je sredstev 
preve�  ali � e so neracionalno kupljena (predrago, nepotrebno, tehnološko neustrezno, nepravilna 
dinamika nakupov itd.) to vpliva na njihov obseg, na stroške poslovanja in posledi� no preko virov 
financiranja tudi na izid iz financiranja (razlika med finan� nimi prihodki in finan� nimi odhodki). 
Vpliva na višino dobi� ka, ki pripada lastnikom. Lastnikom pripada � isti dobi� ek. Zakonodaja pa 
omejuje razpolagalno pravico na � istem dobi� ku. Tako zahteva, da se pred razporeditvijo lastnikom 
mora � isti dobi� ek nameniti za posamezne obvezne sestavine kapitala. Te so obvezne rezerve in 
pokrivanje izgube preteklih let. Del � istega dobi� ka o katerem odlo� ajo lastniki imenujemo bilan� ni 
dobi� ek. Naslednja slika prikazujemo ustvaritev izida in njegovo razporeditev ali skratka od kapitala 
do bilan� nega dobi� ka. 
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Iz prikazane slike se lepo vidi, da se sredstva, ki so jih zagotovili viri financiranja vlagajo v poslovni 
proces. Z njimi se ustvarjajo u� inki. Najpreprosteje re� eno, razlika med prodajnimi vrednostmi in 
potrebnimi vlo�ki pripada lastnikom. Preden si rezultate razdelijo morajo oblikovati obvezne 
sestavine kapitala in nadomestiti stare izgube. Cilj je, da ustvarijo neke u� inke s � im manjšim 
vlo�kom. Torej so odlo� itve o nakupih sredstev zelo pomembne. Vplivajo na stroške poslovanja in na 
stroške financiranja. 

VRSTE POVEZAV 

Vsak poslovni dogodek v podjetju se praviloma evidentira na: 

sredstvih in/ali  
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obveznostih do virov sredstev in/ali  
prihodkih in/ali  
odhodkih, stroških.  

 

Spremembi sta lahko: 

samo na sredstvih,  
samo na obveznostih do virov sredstev,  
deloma na sredstvih in deloma na obveznostih do virov sredstev (ali prihodkih ali odhodkih),  
deloma na obveznostih do virov sredstev in deloma na prihodkih (ali odhodkih).  

  

Bilanca stanja je povezana tako z izkazom uspeha kot tudi z izkazom finan� nih in denarnih tokov. 
Tako imajo lahko, na primer ob koncu poslovnega leta previsoko ovrednotene zaloge ali previsoko 
prikazane terjatve, pomemben vpliv na poslovni uspeh naslednjega obdobja. Enako lahko nepotrebna 
stalna sredstva ali najeti krediti brez potrebe zmanjšujejo poslovni izid podjetja. 

Pri evidentiranju nastopajo tipi� ne povezave. Posamezne bilan� ne postavke so medsebojno povezane. 
Povezave prikazujemo na spodnji sliki: 
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Pod stalnimi povezavami smo razumeli stalno odvisnost dveh bilan� nih postavk.3  

Pod nestalnimi povezavami smo razumeli spremenljive odvisnosti posameznih postavk.4 Pod 
enostranskimi povezavami smo razumeli povezanost ene postavke s samo eno nasprotno postavko 
(razmerje 1 : 1).5  

Pod ve� stranskimi povezavami smo razumeli povezanost ene postavke z ve�  nasprotnimi postavkami.6  
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V poro� ila se vklju� ujejo izvirne in izvedene bilan� ne postavke. Izvirne7 se vklju� ujejo v izvedene.8 
Pri izra� unu izvedenih postavk se uporabljajo naslednja splošna na� ela:  

 

Slika 0-6: Splošna na� ela oblikovanja izvedenih bilan� nih postavk 

IZ K A Z  (B IL A N C A )  
U S P E H A

P  =  R  -  O  -  T
S P L O Š N A  
N A � E L A
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Posamezni izrazi uporabljeni v gornjem modelu pomenijo: 

P = � isti dobi � ek (izguba) obdobja 

R = prihodki obdobja 

O = odhodki obdobja 

T = davki iz dobi � ka obdobja 

D = denar obdobja 

Do = denar izhodiš � nega (prejšnjega) obdobja 

PR = prejemki obdobja 

IZ = izdatki obdobja 

Ko = kapital izhodiš � nega (prejšnjega) obdobja 

A0 = drugo premo�enje v izhodiš � nem obdobju (brez denarja) 

P0 = dolgovi v izhodiš � nem obdobju 

K = kapital obdobja 

KS = sprememba kapitala v obdobju 
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DIV = izpla � ane dividende v obdobju 

DOK = dokapitalizacije v obdobju 

DEK = dekapitalizacije v obdobju 

AS = sprememba sredstev v obdobju 

PS = sprememba upniških virov v obdobju 

 
� e za prikazane splošne principe oblikujemo matrike (dimenzija matrike je (m*n)) v katerih 
prikazujemo posamezne elemente izra� una bodo obravnavane kategorije izra� unane s pomo� jo 
naslednjih izrazov: 
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Izra� un pove, da je � isti dobi� ek j-tega obdobja enak vsoti i-tih vrst prihodkov j-tega obdobja 
zmanjšani za vsoto vseh i-tih odhodkov j-tega obdobja in za vsoto i-tih vrst davš� in iz dobi� ka j-tega 
obdobja. 
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S pomo� jo gornjega izraza smo izra� unali stanje denarja na koncu j-tega obdobja. K denarju na koncu 
prejšnjega obdobja smo prišteli vsoto i-tih vrst prejemkov j-tega obdobja in odšteli vsoto i-tih vrst 
izdatkov j-tega obdobja. 

Bilanca stanja med drugim prikazuje stanje lastniških virov sredstev oziroma lastniškega kapitala. Ta 
se v �ivljenju podjetja spreminja. Pod za� etnim stanjem kapitala smo razumeli kapital na za� etku 
poslovanja podjetja (ob ustanovitvi, izhodiš� na postavka poslovnega na� rta). Izra� unali smo ga s 
pomo� jo spodnje formule: 
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Za� etni kapital je enak za� etnim denarnim sredstvom pove� anim za vsoto i-tih drugih za� etnih oblik 
sredstev in zmanjšan za vsoto i-tih vrst za� etnih dolgov. Kot smo povedali pa se stanje kapitala 
nenehno spreminja. Spremembe kapitala smo izra� unavali s pomo� jo naslednje formule: 

( )K K P DIV DOK DEKj j j j j j= + - + -- 1       

 
Kapital na koncu j-tega obdobja bo enak kapitalu na koncu prejšnjega obdobja pove� an za spremembo 
kapitala v j-tem obdobju. Sprememba kapitala j-tega obdobja je razlika med ustvarjenim � istim 
dobi� kom j-tega obdobja pove� anim za dokapitalizacije v j-tem obdobju in izpla� ane dividende v j-
tem obdobju pove� animi za dekapitalizacije v j-tem obdobju. 

Finan� ne tokove lahko oblikujemo s pomo� jo spodnjega izraza: 

D D AS PS KSj j j j j= ± ± ±- 1        

 
Denarna sredstva na koncu j-tega obdobja so enaka denarnim sredstvom na koncu prejšnjega obdobja 
pove� anim za razliko med spremembami postavk aktive in pasive, vse v j-tem obdobju. Spremembe 
imajo lahko pozitivno ali negativno vrednost. Izra� unamo jih s pomo� jo spodnjih izrazov: 
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pri tem smo pod »AD« razumeli dezinvestiranje in pod »AI« investiranje. Sprememba sredstev v 
obdobju je enaka razliki med vsoto i-tih dezinvesticij (odprodaj) in vsoto i-tih investicij (nabav) 
sredstev v j-tem obdobju. � e so odprodaje ve� je od nabav se bo obseg denarnih sredstev pove� al in 
obratno. 

Spremembo dolgov izra� unamo s pomo� jo naslednjega izraza: 
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Sprememba dolgov v j-tem obdobju prikazuje spremembo v zadol�enosti. Pod izrazom »PF« smo 
razumeli najemanje novih finan� nih virov (financiranje), pod izrazom »PD« pa definanciranje 
(zmanjševanje) tujih finan� nih virov. Sprememba upniških virov j-tega obdobja je enaka razliki med 
vsoto i-tih najetih upniških virih zmanjšanih za vsoto i-tih zmanjšanih upniških virih. 

Spremembo kapitala j-tega obdobja smo prikazali v gornjem izrazu (Kj). Tukaj povzemamo le tisti del 
izraza, ki se nanaša na spremembo kapitala (»KS«). 

( )KS P DIV DOK DEKj j j j j= - + -       

 
Iz prikazanih izrazov je razvidna povezanost posameznih postavk, ki temelji na naslednjih osnovnih 
na� elih povezovanja bilan� nih postavk: 
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0.3.2 PRAVILA VREDNOTENJA  

Pri oblikovanju ra� unovodskih poro� il je treba upoštevati naslednja pravila vrednotenja: 
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V sliki smo prikazali tudi nekatere ra� unovodske predpostavke in kakovostne zna� ilnosti, ki jih je 
treba upoštevati pri oblikovanju ra� unovodskih poro� il. Povzemamo jih v nadaljevanju. 

0.3.3 TEMELJNE RA � UNOVODSKE PREDPOSTAVKE IN KAKOVOSTNE ZNA � ILNOSTI 
RA� UNOVODENJA  

Ra� unovodenje je treba zasnovati tako, da sestavljanje ra� unovodskih obra� unov in ra� unovodskih 
predra� unov, s tem pa tudi ra� unovodskih izkazov, ne povzro� a ve� jih te�av. Z ra� unovodskimi izkazi 
razumemo bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz finan� nega izida, izkaz gibanja kapitala in 
pojasnila k njim. Za njihovo sestavljanje in predstavljanje je odgovorna uprava (ravnateljstvo). 
Zahteve, ki se pojavljajo na tej (kon� ni) stopnji ra� unovodenja, je treba upoštevati od samega za� etka. 
Ra� unovodske izkaze za notranje uporabnike je sicer mogo� e sestavljati na razli� ne na� ine in v 
razli� nih oblikah, tudi ne glede na slovenske ra� unovodske standarde. � e so uradni ra� unovodski 
izkazi namenjeni zunanjim uporabnikom (na primer delni� arjem, upnikom, zaposlencem, to je po 
zakonu o delovnih razmerjih zaposlenim osebam, in javnosti nasploh), pa morajo biti povsem skladni 
s slovenskimi ra� unovodskimi standardi. Pri zunanjem ra� unovodskem poro� anju se zahtevata 
resni� nost in poštenost predstavljanja; prav to pa se seveda pri� akuje tudi od notranjega 
ra� unovodskega poro� anja. Zato je mogo� e ra� unovodske predpostavke pri sestavljanju 
ra� unovodskih izkazov posplošiti na celotno ra� unovodenje.  

PREDPOSTAVKA
DELUJO � EGA 

PODJETJA

POSAM I� NO 
VREDNOTENJE 

SESTAVIN SREDSTEV IN 
OBVEZNOSTI

ZA � ETNA BILANCA STANJA
=

KON � NA BILANCA STANJA 
PREJŠNJEGA OBDOBJA

PRA VILA

VREDNO TEN JA

PREDPOSTAVKA
PREVIDNOSTI

UPOŠTEVANJE 
PRIHODKOV IN 
ODHODKOV PO 

NASTANKU

PREDPOSTAVKA
STANOVITNOSTI
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Temeljne ra� unovodske predpostavke so:  

·  upoštevanje nastanka poslovnih dogodkov,  
 
Ta predpostavka pomeni, da je treba ra� unovodske izkaze sestavljati na podlagi 
ra� unovodenja, ki je zasnovano na temeljnih poslovnih dogodkih. Pri takšnem ra� unovodenju 
se poslovni dogodki pripoznajo, ko se pojavijo, in ne šele ob pla� ilu; zapisujejo se v 
ra� unovodske razvide in o njih se poro� a v ra� unovodskih izkazih obdobja, na katero se 
nanašajo. Odhodki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida in pred tem v ra� unovodskih 
razvidih na podlagi neposredne povezave nastanka stroškov in pridobitve prihodkov. Kljub 
temu pa uporaba zamisli vzporejanja prihodkov in odhodkov ne dovoljuje pripoznavati v 
bilanci stanja postavk, ki ne ustrezajo opredelitvi sredstev ali obveznosti do njihovih virov. 
Splošni slovenski ra� unovodski standardi upoštevajo to predpostavko; podjetje ali druga 
organizacija, kjer ne prihaja v poštev, se ne more opirati na splošne slovenske ra� unovodske 
standarde, temve�  zanj(o) velja posebni slovenski ra� unovodski standard. 

·  upoštevanje � asovne neomejenosti delovanja ter  
 

Ta predpostavka pomeni, da je treba ra� unovodske izkaze sestavljati, kot da bo podjetje 
nadaljevalo poslovanje v dogledni prihodnosti in kot da nima niti namena niti potrebe, da bi ga 
povsem ustavilo ali pomembno skr� ilo; pri ra� unovodenju, ki izhaja iz te predpostavke, morajo 
biti gospodarske kategorije ovrednotene druga� e, kot bi bile, � e bi podjetje opustilo 
poslovanje. Splošni slovenski ra� unovodski standardi upoštevajo to predpostavko; podjetje ali 
druga organizacija, kjer ne prihaja v poštev, ker obstaja upravi� en dvom o nadaljevanju 
poslovanja, se ne more opirati na splošne slovenske ra� unovodske standarde, temve�  zanj(o) 
velja posebni slovenski ra� unovodski standard. 

·  upoštevanje resni� ne in poštene predstavitve v razmerah spreminjanja vrednosti evra in 
posami� nih cen, ne pa tudi hiperinflacije. 

 

Tretja predpostavka pomeni, da je treba sestavljati ra� unovodske izkaze, ki resni� no in pošteno 
prikazujejo spremembe posami� nih cen in vrednosti evra, saj so te spremembe v sodobnem 
gospodarstvu neizogiben pojav. Splošni slovenski ra� unovodski standardi upoštevajo to 
predpostavko, ne pa tudi pojav hiperinflacije, ko je treba gospodarske kategorije pri 
sestavljanju letnih ra� unovodskih izkazov v celoti prevrednotiti, da bi jih izrazili v kon� ni 
kupni mo� i denarne enote. Zna� ilnosti hiperinflacije so:  

�  prebivalstvo ima raje premo�enje v nedenarni obliki ali v razmeroma trdni valuti, zneske v 
doma� i valuti pa takoj vlo�i v karkoli, da bi ohranilo kupno mo� ;  

�  prebivalstvo opazuje denarne postavke v razmeroma trdni tuji valuti, v kateri se pogosto 
izra�ajo tudi cene, ne pa v doma � i valuti;  

�  na up (kredit) se prodaja po cenah, ki upoštevajo pri � akovano zmanjšanje kupne mo� i med 
kreditiranjem, tudi � e gre za kratko obdobje;  

�  obrestne mere, pla� e in cene so vezane na indeks cen ter  
�  nabrana (kumulativna) mera inflacije se v treh letih pribli�a 100% ali ta odstotek celo 

prese�e.  
V takšnih okoliš� inah bi bilo treba sestaviti poseben slovenski ra� unovodski standard in 
opustiti opiranje na splošne slovenske ra� unovodske standarde. 

 

Splošni slovenski ra� unovodski standardi podjetja podrobneje opominjajo, na kaj morajo biti pozorna 
pri oblikovanju ra� unovodskih usmeritev, to je pravil in postopkov, ki jih je treba upoštevati in 
uporabljati pri sestavljanju ra� unovodskih izkazov in s tem tudi pri celotnem ra� unovodenju. 
Kakovostne zna� ilnosti ra� unovodskih izkazov in s tem tudi celotnega ra� unovodenja so predvsem: 
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·  razumljivost,  
pomeni, ne samo da uporabniki ra� unovodskih izkazov lahko razumejo postavke v njih, temve�  
tudi da je mogo� e ugotoviti pomen kontov in knji�b na njih. 

·  ustreznost,  
pomeni, ne samo da imajo postavke v ra� unovodskih izkazih za�elene, potrebne in koristne 
lastnosti, zna� ilnosti, temve�  tudi da konti in knji�be na njih ustrezajo dolo� enemu namenu in 
pravilom. Na ustreznost postavk vplivata njihova vrsta in pomembnost, pomembnost pa je 
odvisna od velikosti posamezne postavke ali napake, ocenjene v posameznih okoliš� inah 
oziroma opustitve ali napa� ne predstavitve posamezne postavke. 

·  Zanesljivost 
pomeni, ne samo da postavke v ra� unovodskih izkazih ne vsebujejo pomembnih napak in 
pristranskih stališ�  ter da zvesto predstavljajo tisto, o � emer trdijo, da predstavljajo, ali za kar 
se lahko upravi� eno domneva, da predstavljajo, temve�  tudi da so konti in knji�be na njih 
popolni in zanesljivi. Zanesljivost obsega še zahtevo po previdnosti in po dajanju prednosti 
vsebini pred obliko. Zahteva po previdnosti opozarja, da so številni poslovni dogodki neogibno 
povezani z negotovostjo ter da jih je treba pri ra� unovodenju obravnavati razumno in 
premišljeno ob upoštevanju mo�nih posledic. Zahteva po dajanju prednosti vsebini pred obliko 
pa opozarja, da je treba poslovne dogodke obravnavati v skladu z njihovo vsebino in v denarni 
merski enoti izra�eno resni� nostjo, in ne zgolj glede na njihovo pravno obliko. 

·  primerljivost.  
pomeni, ne samo da je zaradi metodi� ne enotnosti mogo� e primerjati postavke v 
ra� unovodskih izkazih istega podjetja za razli� na leta ali postavke v ra� unovodskih izkazih 
razli� nih podjetij, temve�  tudi da so konti in knji�be na njih metodi� no enotni tako v 
posameznem podjetju kot v razli� nih podjetjih. Poenotenje pa ne sme postati ovira za uvajanje 
boljših rešitev, ki jih prinašajo novi slovenski ra� unovodski standardi. 

0.3.4 IZKAZ STANJA (BILANCA STANJA ) 

Izkaz stanja je ra� unovodski izkaz stanja sredstev in obveznosti do njihovih virov v dolo� enem 
trenutku. Po obliki je lahko bilanca stanja ali zaporedni stopenjski izkaz stanja. 

Bilanca stanja je dvostranski ra� unovodski izkaz, v katerem je na levi strani prikazano stanje 
sredstev in na desni strani v enakem znesku stanje obveznosti do virov sredstev. 

Skupinska bilanca stanja (konsolidirana bilanca stanja) je izkaz stanja, sestavljena za skupino 
podjetij, ki jo vodi obvladujo� e podjetje, kot da bi šlo za eno samo podjetje. 

Podjetja v skupini so obvladujo� e podjetje in od njega odvisna podjetja, lahko pa tudi pridru�ena 
podjetja, v katerih ima obvladujo� e podjetje vpliv, � eprav ne prevladujo� ega, ter skupaj z drugimi 
lastniki obvladovana podjetja. 

Pridru�eno podjetje  je podjetje, v katerega kapitalu ima drugo podjetje pomemben dele� ali na 
katero ima drugo podjetje zaradi � esa drugega pomemben vpliv. 

RAZVRŠ� ANJE IZKAZOV STANJA ZA ZUNANJE POSLOVNO PORO � ANJE  

Izkaz stanja je temeljni ra� unovodski izkaz, v katerem je resni� no in pošteno prikazano stanje sredstev 
in obveznosti do njihovih virov za poslovno leto ali medletna obdobja, za katera se sestavlja. Sestavi 
se za splošne ali posebne namene za potrebe zunanjega lahko pa tudi notranjega ra� unovodskega 
poro� anja. Od njegove vrste in narave podjetja sta odvisna obseg in raz� lenitev postavk v njem. Izkaz 
stanja ima lahko obliko dvostranske uravnote�ene bilance stanja ali zaporednega stopenjskega izkaza 
stanja. 
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RAZ� LENJEVANJE POSTAVK V BILANCI STANJA ZA ZUNANJE POSL OVNO PORO� ANJE 

Bilanca stanja je pri velikih in srednjih podjetjih raz� lenjena v skladu z zahtevami zakona o 
gospodarskih dru�bah ter dopolnjena z nekaterimi dodatnimi postavkami in delno z dolo� nejšimi, 
uveljavljenimi krajšimi strokovnimi izrazi, uporabljenimi v kontnem na� rtu. 

Poenostavljeno shemo bilance stanja smo prikazali v spodnji sliki. 
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AKTIVA PASIVA 
 

 
Sredstva 

S 
 

 

 
Kapital 

K 

 
Obveznosti 

O 
 

 
Aktiva prikazuje sredstva, premo�enje, pasiva pa vire financiranja sredstev. Velja pravilo, da ima 
vsaka premo�enjska postavka svoj vir. Iz tega sledi, da je aktiva enaka pasivi. Posledi� no velikost 
aktive narekuje obseg virov, ki jih moramo pridobiti.  

� e poznamo vrednost sredstev in obveznosti lahko izra� unamo vrednost kapitala, � e poznamo 
vrednost sredstev in kapitala lahko izra� unamo vrednost obveznosti in � e poznamo vrednost 
obveznosti in kapitala lahko izra� unamo vrednost sredstev. Pomagamo si s spodnjimi formulami: 

a) Kolikšna je knjigovodska vrednost podjetja 

6�������	
�7���!����
���������
�����������

OSK -=  

Posamezni uporabljeni izrazi pomenijo: 

K = kapital (knjigovodska vrednost podjetja) 
S = sredstva (premo�enje) 
O = obveznosti (upniški viri financiranja) 
 

Izpeljanke gornje formule povedo: 

b) kolikšne so obveznosti 
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KSO -=  

c) stanje premo�enja 

6��������
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KOS +=  

 

»Kakšna je soodvisnost med stanjem premo�enja in njegovim financiranje ter uspešnostjo 
poslovanja?« 

Kot smo spoznali �e pri obravnavi poslovnega toka je rezultat poslovanja odvisen od vlo�ka in 
izlo�ka. Pod vlo�kom razumemo potrebna sredstva, pod izlo�kom pa prodajne vrednosti u� inkov 
poslovanja. Razlika med enimi in drugimi oblikuje tako imenovani rezultat iz poslovanja, v 
anglosaksonskem prostoru mu pogosto pravijo tudi EBIT, kar pomeni zaslu�ek pred davki in 
obrestmi9. Obresti predstavljajo ceno tujih virov financiranja, ceno kreditov, posojil. Obi� ajno 
predlagamo, da se pri opredelitvi te cene upoštevajo tudi prejete obresti, to je zaslu�ek od prese�kov 
finan� nih virov, ki smo jih plasirali na finan� ne trge. Tako imenovani EBIT sedaj zmanjšamo za 
obresti (I) in dobimo EBT (zaslu�ek pred davki). V posebnih dav� nih poro� ilih smo izra� unali dav� no 
obveznost iz naslova davka od dobi� ka. Ta davek pripada dr�avi. Odštejemo ga od EBT- a in dobimo 
zaslu�ek (E), ki pripada lastnikom.  

Višina zaslu�ka (E) je torej odvisna od prihodkov od prodanih u� inkov, odhodkov, ki so bili potrebni, 
da smo jih proizvedli (obi� ajno stroški porabljenih prvin poslovnega procesa, ki so vsebovani v 
prodanih u� inkih), od višine obresti in od obdav� itve. Vse odhodkovne postavke je treba � im bolj 
zmanjšati, tako bo zaslu�ek ve� ji. To je najla�e dose� i, � e bo podjetnik:  

a) zagotovil poceni vire financiranja (o tem bo govora kasneje) in  

b) obvladoval obseg potrebnega premo�enja.  

Prav oblikovanje potrebnega obsega sredstev je najpomembnejše, verjetno tudi najte�je. 
Poenostavljeno re� emo, da moramo zagotoviti neko proizvodnjo (izlo�ek) s � im manjšimi sredstvi 
(vlo�ek). To bo podjetniku uspelo le, � e bo zelo dobro poznal svojo dejavnost (tehnologijo), vsebine 
premo�enjskih postavk in na� ine, kako jih obvladujemo v � im manjšem obsegu.  

Potrebne podatke o oblikovanih premo�enjskih postavkah in njihovih virih so prikazane v bilanci 
stanja. Njena vsebina je predpisana v Zakonu o gospodarskih dru�bah. Tam je prikazana podrobno. V 
SRS so opredeljene posamezne prikazane kategorije in njihovo izkazovanje v bilanci stanja. Prikaz je 
dokaj nepregleden, zato priporo� amo, da za la�je razumevanje uporabimo spodnjo poenostavljeno 
shemo: 
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SHEMA PREMO�ENJSKE BILANCE (BILANCE STANJA) 

BILANCA STANJA 

A K T I V A P A S I V A 

 

 

 

STALNA SREDSTVA (SS) 

 

 

 

 

 

S R E D  

S T V A 

 

 

K A P I 
T A L 

(K)  

OSNOVNI KAPITAL 

 

REZERVE 

 

DOBI � KI, IZGUBE 

 

PREVREDNOTOVALNI 
POPRAVKI 

 

 

 

 

GIBLJIVA SREDSTVA (GS) 

 

(S) 
 

 

 

O B V E 
Z N O   
S T I 

(O) 
 

 

DOLGORO� NE 
REZERVACIJE 

 

DOLGORO� NE 
OBVEZNOSTI 

 

KRATKORO � NE 
OBVEZNOSTI 

 

PASIVNE � ASOVNE 
RAZMEJITVE 

 

 

� e v gornjo shemo vnesemo podrobnejše kategorije dobimo shemo, ki v veliki meri ustreza predpisani 
shemi bilance stanja, kot je prikazana v primeru ra� unovodskih poro� il (glej spredaj.  

Predpisana shema se lahko po potrebi bolj ali manj podrobno raz� leni. Kako poglobljeno je odvisno 
od namena bilance. Za branje lahko uporabimo poenostavljene sheme, ki omogo� ajo la�je 
razumevanje odnosov med posameznimi bilan� nimi kategorijami. Prav razumevanje teh odnosov je za 
financiranje zelo pomembno. 
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�

Podrobna sestava bilance stanja se razlikuje glede na velikost gospodarskih dru�b. Zajema naslednje 
postavke: 
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POSTAVKA 

*****  

VELIKE GOSPODARSKE DRU�BE 

POSTAVKA 

***** 

SREDNJE 
VELIKE 

GOSPODARSKE 
DRU�BE 

POSTAVKA 

***** 

MALE 
GOSPODARSKE 

DRU�BE 

Sredstva10 Da Da 

A. Stalna sredstva11 Da Da 

I. Neopredmetena dolgoro� na sredstva Da Da 

1.Dolgoro� no odlo�eni stroški poslovanja 
2.Dolgoro� no odlo�eni stroški razvijanja 
3.Dolgoro� ne premo�enjske pravice 
4.Dobro ime 
5.Predujmi za neopredmetena dolgoro� na sredstva 

1.Da         
4.Da  
6.Drugo 

1.da 
6.Druga 
neopredmetena 
dolgoro� na sredstva 
 

II. Opredmetena osnovna sredstva Da Da 

1.Zemljiš� a in zgradbe Da Ne 
a) Zemljiš� a 
b) Zgradbe 

Da 
Da 

Ne 
Ne 

2.Proizvajalne naprave in stroji 
3.Druge naprave in oprema 
4.Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 

2.Da 
3.Da 
4..Da 

Ne 

a)   a)Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 
b)   b)Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 

a)Da 
 
b)Da 

Ne 

Kjer obstajajo biološka osnovna sredstva, pa še: 
 Osnovna � reda  
 Ve� letni nasadi 

 
Da 
Da 

Ne 

                                                      
� � �������� � �
� �� �������� "������ ��
��� ����+���� �������� &����(� � ��� ������� �� ������"��

&��"
+�����
&����
� ���&
����� &
������	� :�����
� ��� ; ���������� �
������ �
��� �
� &
������� ��
���
+#����"�&
������	�

�� � ���	
�� �������� � �
� ���������� ��� �
� ����
��� ��� �������
� ��������	�7 ���������
� ��%�
&���"������

��
���� ���������� ��
&���"������ �
��
�
���� �������� � ��� �
��
�
���� ;�������� ���
+#�	� ��
���&�
�������
��
�
���"��������������
#�����
��
��
 �
���%�&
��
���%���������	�

�
	�
�
�
���������� ��
�����������������&�����
"��&��
#�������
���
#�
# ��������$�"�
����������	�
7���������
� ��%� 
&���"������ 
��
���� ���������� ��
&� ��"������ �
��
�
���� ���������� �
��
�
����
;�����������
+#������
��
�
����&
��
������������	�



 37 

 

III. DOLGORO � NE FINAN� NE NALO�BE DA DA 

1.Dele�i v podjetjih v skupini  
2.Dolgoro� ne finan� ne terjatve do podjetij v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 
3.Dele�i v pridru�enih podjetjih 
4.Dolgoro� ne finan� ne terjatve do pridru�enih podjetij 
5.Drugi dolgoro� ni dele�i 
6.Druge dolgoro� ne finan� ne terjatve12 
7.Lastni dele�i 

7.Da 
8.Drugo 
 
 

Ne 

B. Gibljiva sredstva13 
Da Da 

I. Zaloge Da Da 

1.Material 
2.Nedokon� ana proizvodnja 
3.Proizvodi in trgovsko blago 
4.Predujmi za zaloge 

Ne  Ne 

II. Poslovne terjatve14 Da Da 

a)Dolgoro� ne poslovne terjatve 
 

Da Da 

1.Dolgoro� ne poslovne terjatve do kupcev (razen dolgoro� nih 
poslovnih terjatev iz IIa2 in IIa3)  
2.Dolgoro� ne poslovne terjatve do podjetij v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 
3.Dolgoro� ne poslovne terjatve do pridru�enih podjetij 
4.Dolgoro� ne poslovne terjatve do drugih 
5.Dolgoro� no nevpla� ani vpoklicani kapital 

2.da 
3.da 
6.Druge dolgoro� ne 
poslovne terjatve 
 

Ne 

b)Kratkoro� ne poslovne terjatve 
 

Da Da 

1.Kratkoro� ne poslovne terjatve do kupcev (razen 
kratkoro� nih poslovnih terjatev iz IIb2 in IIb3)  
2.Kratkoro� ne poslovne terjatve do podjetij v skupini razen 
do pridru�enih podjetij 
3.Kratkoro� ne poslovne terjatve do pridru�enih podjetij 
4.Kratkoro� ne poslovne terjatve do drugih 
5.Kratkoro� no nevpla� ani vpoklicani kapital 

2.da 
3.da 
6.Druge kratkoro� ne 
poslovne terjatve 

Ne 
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III. KRATKORO � NE FINAN � NE NALO�BE DA DA 

1.Kratkoro� ni dele�i v podjetjih v skupini razen v pridru�enih 
podjetjih 
2.Kratkoro� ni dele�i v pridru�enih podjetjih 
3.Lastni dele�i 
4.Kratkoro� ne finan� ne nalo�be do drugih 

Kratkoro� ni dele�i v 
podjetjih v skupini 
Lastni dele�i  
Druge kratkoro� ne 
finan� ne nalo�be 

Ne 

IV. Dobroimetje pri bankah, � eki in gotovina Da Da 

C. Aktivne � asovne razmejitve Da Da 

Obveznosti do virov sredstev 15 Da Da 

A. Kapital Da Da 

I. Vpoklicani kapital Da Da 

1.Osnovni kapital 
2.Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 

1.da 
2.da 
 

1.da 
2.da 

II. Kapitalske rezerve Da Da 

 

III. Rezerve iz dobi� ka Da Da 

 

1.Zakonske rezerve 
2.Rezerve za lastne dele�e 
3.Statutarne rezerve 
4.Druge rezerve iz dobi� ka 
 

Ne Ne 

IV. Preneseni � isti poslovni izid Da 

 

Da 

 

V. � isti poslovni izid poslovnega leta Da Da 

 

VI. Prevrednotovalni popravki kapital Da Da 

 

1.Splošni prevrednotovalni popravek kapitala16 
2.Posebni prevrednotovalni popravki kapitala17 

1.da 
2.da 

1.da 
2.da 
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16 V nadaljevanju obrazca bilance stanja se postavka raz� leni na:  

a) prevrednotovalni popravek osnovnega kapitala,  

b) prevrednotovalni popravek vpla� anega prese�ka kapitala,  

c) prevrednotovalni popravek rezerv in  

� ) prevrednotovalni popravek prenesenega � istega poslovnega izida prejšnjih let 
17 Postavko AVI2 pa se obvezno raz� leni na:  

a) prevrednotovalni popravek za opredmetena osnovna sredstva,  
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B. Rezervacije Da Da 

 

1.Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 
2.Rezervacije za dav� ne obveznosti 
3.Druge rezervacije 

Ne Ne 

C. Finan� ne18 in poslovne obveznosti19 
Da Da 

a) Dolgoro� ne finan� ne in poslovne obveznosti a) Da a)da 
1.Dolgoro� ne obveznosti na podlagi obveznic (razen 
obveznosti iz Ca6 in Ca7) 
2.Dolgoro� ne finan� ne obveznosti do bank (razen obveznosti 
iz Ca6 in Ca7) 
3.Dolgoro� ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 
4.Dolgoro� ne poslovne obveznosti do dobaviteljev (razen 
obveznosti iz Ca6 in Ca7) 
5.Dolgoro� ne meni� ne obveznosti (razen obveznosti iz Ca6 
in Ca7) 
6.Dolgoro� ne finan� ne in poslovne obveznosti (tudi 
obveznice) do podjetij v skupini razen do pridru�enih podjetij 
7.Dolgoro� ne finan� ne in poslovne obveznosti (tudi 
obveznice) do pridru�enih podjetij  
8.Dolgoro� ne finan� ne in poslovne obveznosti do drugih 

1.Dolgoro� ne 
obveznosti na podlagi 
obveznic 
2.Dolgoro� ne 
finan� ne obveznosti 
do bank 
3.Dolgoro� ne 
finan� ne in poslovne 
obveznosti do podjetij 
v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 
4.Dolgoro� ne 
finan� ne in poslovne 
obveznosti do 
pridru�enih podjetij 
5.Druge dolgoro� ne 
finan� ne in poslovne 
obveznosti 
 

Ne 

                                                                                                                                                                      

b) prevrednotovalni popravek za dolgoro� ne finan� ne nalo�be,  

c) prevrednotovalni popravek za kratkoro� ne finan� ne nalo�be,  

� ) prevrednotovalni popravek za dolgoro� ne finan� ne obveznosti in  

d) prevrednotovalni popravek za kratkoro� ne finan� ne obveznosti. 
18 Finan� ne obveznosti so v glavnem dobljena posojila, ki jih posojilojemalci dobijo od posojilo-
dajalcev in so za prve dolgoro� ni finan� ni dolgovi ali kratkoro� ni finan� ni dolgovi. 
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B) KRATKORO� NE FINAN� NE IN POSLOVNE 
OBVEZNOSTI 

B) DA DA 

1.Kratkoro� ne obveznosti na podlagi obveznic (razen 
obveznosti iz Cb6 in Cb7) 
2.Kratkoro� ne finan� ne obveznosti do bank (razen obveznosti 
iz Cb6 in Cb7) 
3.Kratkoro� ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 
4.Kratkoro� ne poslovne obveznosti do dobaviteljev (razen 
obveznosti iz Cb6 in Cb7) 
5.Kratkoro� ne meni� ne obveznosti (razen obveznosti iz Cb6 
in Cb7) 
6.Kratkoro� ne finan� ne in poslovne obveznosti (tudi 
obveznice) do podjetij v skupini razen do pridru�enih podjetij 
7.Kratkoro� ne finan� ne in poslovne obveznosti (tudi 
obveznice) do pridru�enih podjetij  
8.Kratkoro� ne finan� ne in poslovne obveznosti do drugih 

1.Kratkoro� ne 
obveznosti na podlagi 
obveznic 
2.Kratkoro� ne 
finan� ne obveznosti 
do bank 
3.Kratkoro� ne 
finan� ne in poslovne 
obveznosti do podjetij 
v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 
4.Kratkoro� ne 
finan� ne in poslovne 
obveznosti do 
pridru�enih podjetij 
5.Druge kratkoro� ne 
finan� ne in poslovne 
obveznosti 
 

Ne 

� .Pasivne � asovne razmejitve Da Da 

 

Teoreti� no mo�ne postavke, ki pri posameznem podjetju ne prihajajo v poštev, se v uradni listini ne 
navajajo.  

Bilanca stanja prikazuje zneske v dveh stolpcih:  

a. v prvem uresni� ene podatke v obravnavanem obra� unskem obdobju in  

b. v drugem uresni� ene v enakem prejšnjem obra� unskem obdobju. Informacije za 
prejšnje obra� unsko obdobje se ne prera� unajo. 

Za notranje ra� unovodsko poro� anje pa se lahko v prvem stolpcu izkazujejo na� rtovani podatki za 
naslednje obra� unsko obdobje in v drugem uresni� eni v obravnavanem obra� unskem obdobju ali v 
prvem uresni� eni podatki v obravnavanem obra� unskem obdobju in v drugem na� rtovani za isto 
obdobje. 

 
Bilanca stanja za medletno obdobje je zgoš� ena, mora pa zajemati najmanj vsako skupino in 
podskupino iz zadnje letne bilance stanja ter zahtevana pojasnila. 

Predra� unska bilanca stanja mora biti metodi� no usklajena z obra� unsko bilanco stanja. 
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0.3.5 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA  

RAZVRŠ� ANJE IZKAZOV POSLOVNEGA IZIDA ZA ZUNANJE POSLOVNO PORO� ANJE 

Izkaz poslovnega izida je temeljni ra� unovodski izkaz, v katerem je resni� no in pošteno prikazan 
poslovni izid za poslovno leto ali medletna obdobja, za katera se sestavlja. 

Izkaz poslovnega izida se sestavi za splošne ali posebne namene za potrebe zunanjega lahko pa tudi 
notranjega ra� unovodskega poro� anja. Od njegove vrste in narave podjetja sta odvisna obseg in 
raz� lenitev postavk v njem. 

RAZ� LENJEVANJE POSTAVK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA ZA ZUNANJE POSLOVNO PORO� ANJE 

Izkaz poslovnega izida ima obliko stopenjskega zaporednega izkaza poslovnega izida.  

Izkaz poslovnega izida je lahko sestavljen v eni izmed dveh stopenjskih oblik (razli� ici I in II). 
Podjetje si izbere tisto, ki mu bolj ustreza tudi glede na njegove mednarodne stike. 

Izkaz poslovnega izida po razli� ici I ima pri vseh podjetjih ne glede na njihovo velikost osnovno 
raz� lenitev v skladu z zahtevami zakona o gospodarskih dru�bah, dopolnjeno z nekaterimi dodatnimi 
postavkami in delno z dolo� nejšimi, uveljavljenimi krajšimi strokovnimi izrazi, uporabljenimi v 
kontnem na� rtu. 

Izkaz poslovnega izida po razli� ici II ima pri vseh podjetjih ne glede na njihovo velikost osnovno 
raz� lenitev v skladu z zahtevami zakona o gospodarskih dru�bah, dopolnjeno z nekaterimi dodatnimi 
postavkami in delno z dolo� nejšimi, uveljavljenimi krajšimi strokovnimi izrazi, uporabljenimi v 
kontnem na� rtu. 
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RAZLI� ICA I RAZLI � ICA II 

1.� isti prihodki od prodaje20 1.� isti prihodki od prodaje 

2.Sprememba vrednosti zalog proizvodov in 
nedokon� ane proizvodnje21 

 

3.Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve22  

 2.Proizvajalni stroški prodanih proizvodov (z 
amortizacijo) oziroma nabavna vrednost 
prodanega blaga 

 3.Kosmati poslovni izid od prodaje (1 -  2)23 

 4.Stroški prodajanja (z amortizacijo) 

5.Stroški splošnih dejavnosti (z amortizacijo)  
Normalni stroški splošnih dejavnosti 

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri 
neopredmetenih dolgoro� nih sredstvih in 
opredmetenih osnovnih sredstvih 

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih 
sredstvih 

4.Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi 
poslovnimi prihodki)24 

6.Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi 
poslovnimi prihodki) 

5.Stroški blaga, materiala in storitev 

Nabavna vrednost prodanih blaga in 
materiala ter stroški porabljenega 
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materiala 

Stroški storitev 

6.Stroški dela 

Stroški pla�  

Stroški socialnih zavarovanj (posebej 
izkazani stroški pokojninskih zavarovanj) 

Drugi stroški dela 

 

7.Odpisi vrednosti25 

Amortizacija in prevrednotovalni 
poslovni odhodki pri neopredmetenih 
dolgoro� nih sredstvih in opredmetenih 
osnovnih sredstvih 

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri 
obratnih sredstvih 

 

8.Drugi poslovni odhodki  

9.Finan� ni prihodki iz dele�ev 

Finan� ni prihodki iz dele�ev v podjetjih v 
skupini razen v pridru�enih podjetjih 

Finan� ni prihodki iz dele�ev v 
pridru�enih podjetjih 

Drugi finan� ni prihodki iz dele�ev (s 
prevrednotovalnimi finan� nimi 
prihodki)26 

7.Finan� ni prihodki iz dele�ev  

Finan� ni prihodki iz dele�ev v podjetjih v 
skupini razen v pridru�enih podjetjih 

Finan� ni prihodki iz dele�ev v pridru�enih 
podjetjih 

Drugi finan� ni prihodki iz dele�ev (s 
prevrednotovalnimi finan� nimi prihodki) 

10.Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev  

Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev 
do podjetij v skupini razen do pridru�enih 
podjetij 

Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev 
do pridru�enih podjetij 

Drugi finan� ni prihodki iz dolgoro� nih 
terjatev (s prevrednotovalnimi finan� nimi 
prihodki) 

8.Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev 

Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev do 
podjetij v skupini razen do pridru�enih 
podjetij 

Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev do 
pridru�enih podjetij 

Drugi finan� ni prihodki iz dolgoro� nih 
terjatev (s prevrednotovalnimi finan� nimi 
prihodki)  

 

11.Finan� ni prihodki iz kratkoro� nih terjatev  

Finan� ni prihodki iz obresti in kratkoro� nih 

9.Finan� ni prihodki iz kratkoro� nih terjatev 

Finan� ni prihodki iz obresti in kratkoro� nih 
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terjatev do podjetij v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 

Finan� ni prihodki iz obresti in kratkoro� nih 
terjatev do pridru�enih podjetij 

Drugi finan� ni prihodki iz obresti in 
kratkoro� nih terjatev (s prevrednotovalnimi 
finan� nimi prihodki) 

terjatev do podjetij v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 

Finan� ni prihodki iz obresti in kratkoro� nih 
terjatev do pridru�enih podjetij 

Drugi finan� ni prihodki iz obresti in 
kratkoro� nih terjatev (s prevrednotovalnimi 
finan� nimi prihodki) 

12.Finan� ni odhodki za odpise dolgoro� nih in 
kratkoro� nih finan� nih nalo�b 

Prevrednotovalni finan� ni odhodki27 pri 
finan� nih nalo�bah v podjetja v skupini razen 
v pridru�ena podjetja 

Prevrednotovalni finan� ni odhodki pri 
finan� nih nalo�bah v pridru�ena podjetja 

Drugi prevrednotovalni finan� ni odhodki 

10.Finan� ni odhodki za odpise dolgoro� nih in 
kratkoro� nih finan� nih nalo�b 

Prevrednotovalni finan� ni odhodki pri 
finan� nih nalo�bah v podjetja v skupini razen 
v pridru�ena podjetja 

Prevrednotovalni finan� ni odhodki pri 
finan� nih nalo�bah v pridru�ena podjetja 

Prevrednotovalni finan� ni odhodki pri drugih 
finan� nih nalo�bah 

13.Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih 
obveznosti 

Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih 
obveznosti do podjetij v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 

Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih 
obveznosti do pridru�enih podjetij 

Drugi finan� ni odhodki za obresti in iz drugih 
obveznosti 

11.Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih 
obveznosti 

Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih 
obveznosti do podjetij v skupini razen do 
pridru�enih podjetij 

Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih 
obveznosti do pridru�enih podjetij 

Drugi finan� ni odhodki za obresti in iz 
drugih obveznosti 

14.Davek iz dobi� ka iz rednega delovanja 12.Davek iz dobi� ka iz rednega delovanja 

15.� isti poslovni izid iz rednega delovanja28 13.� isti poslovni izid iz rednega delovanja (1 -  2 
-  4 -  5 + 6 + 7 + 8 + 9 -  10 -  11 -  12) 

16.Izredni prihodki 14.Izredni prihodki 

17.Izredni odhodki 

Izredni odhodki brez prevrednotovalnega 
popravka kapitala 

Izredni odhodki za prevrednotovalni 
popravek kapitala29 

15.Izredni odhodki 

Izredni odhodki brez prevrednotovalnega 
popravka kapitala 

Izredni odhodki za prevrednotovalni 
popravek kapitala 
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18.Poslovni izid zunaj rednega delovanja30 16.Poslovni izid zunaj rednega delovanja (14 -  
15) 

19.Davek iz dobi� ka zunaj rednega delovanja 17.Davek iz dobi� ka, ustvarjenega zunaj rednega 
delovanja 

20.Drugi davki, ki niso izkazani v drugih 
postavkah 

18.Drugi davki, ki niso izkazani v drugih 
postavkah 

21.� isti poslovni izid obra� unskega obdobja31 19.� isti poslovni izid obra� unskega obdobja (13 
+ 16 -  17 -  18) 

22.Poslovni izid iz poslovanja (1 ± 2 + 3 + 4 -  5 -  
6 -  7 -  8)32 

20.Poslovni izid iz poslovanja (3 -  4 -  5 + 6) 

23.Poslovni izid iz rednega delovanja (1 ± 2 + 3 + 
4 -  5 -  6 -  7 -  8 + 9 + 10 + 11 -  12 -  13)33 

21.Poslovni izid iz rednega delovanja (3 -  4 -  5 
+ 6 + 7 + 8 + 9 -  10 -  11) 

24.Celotni poslovni izid pa iz postavk  
(1 ± 2 + 3 + 4 -  5 -  6 -  7 -  8 + 9 + 10 + 11 -  12 
-  13 + 16 -  17) 

22.Celotni poslovni izid (3 -  4 -  5 + 6 + 7 + 8 + 
9 -  10 -  11 + 14 -  15) 

  

Teoreti� no mo�ne postavke, ki pri posameznem podjetju ne prihajajo v poštev, se v uradni listini ne 
navajajo. 

 
Zraven navedenih postavk v prikazanih shemah mora podjetje izkazati še postavke 

·  Preneseni dobi� ek / Prenesena izguba 

·  Zmanjšanje (sprostitev) kapitalskih rezerv 

·  Zmanjšanje (sprostitev) rezerv iz dobi� ka lo� eno po posameznih vrstah teh rezerv 
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·  Pove� anje (dodatno oblikovanje) rezerv iz dobi� ka lo� eno po posameznih vrstah teh rezerv 

·  Bilan� ni dobi� ek / Bilan� na izguba  

Namesto v izkazu poslovnega izida lahko podjetje te podatke izka�e v dodatku k izkazom ali v 
dodatku izkazu gibanja kapitala. 

 

Izkaz poslovnega izida prikazuje zneske v dveh stolpcih: v prvem uresni� ene podatke v obravnavanem 
obra� unskem obdobju in v drugem uresni� ene v enakem prejšnjem obra� unskem obdobju. Informacije 
za prejšnje obra� unsko obdobje se ne prera� unajo. 

Za notranje ra� unovodsko poro� anje pa se lahko v prvem stolpcu izkazujejo na� rtovani podatki za 
naslednje obra� unsko obdobje in v drugem uresni� eni v obravnavnem obra� unskem obdobju ali v 
prvem uresni� eni podatki v obravnavanem obra� unskem obdobju in v drugem na� rtovani za isto 
obdobje. 

V izkazu poslovnega izida za medletno obdobje pa se zneski v stolpcu za obravnavano medletno 
obdobje v naslednjem stolpcu dopolnijo z nabiralnimi zneski za obravnavano poslovno leto do danega 
datuma ter spet v nadaljnjem stolpcu še s podatki za primerljiva medletna obdobja prejšnjega 
poslovnega leta. 

 
Osnovno raz� lenjevanje postavk v izkazu poslovnega izida se prilagodi velikosti podjetja, dejstvu, da 
je obvladujo� e ali odvisno podjetje, poro� anju po odsekih in medletnemu poro� anju. 

Srednja in velika podjetja raz� lenjujejo � iste prihodke od prodaje na prihodke, dodatno na prihodke, 
dose�ene na doma� em trgu, in prihodke, dose�ene na tujem trgu.  

Podjetja, ki niso obvladujo� a ali odvisna podjetja, v obrazcu izkaza poslovnega izida po razli� ici I 
ne raz� lenjujejo postavk od 9 do 13 oziroma po razli� ici II pa postavk od 7 do 11.  

SHEMA IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA  
 

Osnovne sheme izkaza poslovnega izida so obravnavane v Zakonu o gospodarskih dru�bah. 
Podrobneje jih opredeljujejo Slovenski ra� unovodski standardi. V uporabi sta dve shemi. Prva je 
nemška, druga pa angloameriška. Nemška je usmerjena v narodnogospodarske potrebe, druga pa je 
usmerjena v podjetje.  

Njuni vsebini prikazujemo v naslednji sliki: 



 47 

��������	�
�:�������
�����!��������

razli� ica 1 razli� ica 2

1. � isti prihodki od prodaje
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon�anih proizvodov
3. Drugi usredstveni proizvodi in storitve, izdelani oziroma opravljeni za lastne potrebe dru�be

4. Drugi poslovni prihodki
5. 
a) Stroški materiala
b) Drugi zunanji stroški
6. Stroški dela
a) Pla�e
b) Stroški socialnih zavarovanj, pri katerih je treba lo�eno izkazati stroške pokojninskih zavarovanj

7. Odpisi vrednosti
a) Amortizacija in drugi odpisi neopredmetenihdolgoro�nih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev

b) Odpisi gibljivih sredstev, �e presegajo odpise, ki so obi�ajni za dru�bo

8. Drugi poslovni odhodki
9. Prihodki iz udele�b lo�eno je treba izkazati prihodke od nalo�b v dru�be v skupini

10. Prihodki iz drugih vrednostnih papirjev in drugih terjatev, ki so finan�ne nalo�be, lo�eno je treba 
izkazati prihodke od terjatev do dru�b v skupini

11. Druge obresti in podobni prihodki, od tega od terjatev do dru�b v skupini

12. Odpisi finan�nih nalo�b in nalo�b vrednostne papirje, ki so gibljiva sredstva, lo�eno je treba izkazati 
odpise finan�nih nalo�b in nalo�b v vrednostne papirje dru�b v skupini

13. Obresti in podobni odhodki lo�eno je treba izkazati te odhodke v razmerju do dru�b v skupini

14. Davek od dobi�ka iz rednega poslovanja
15. Poslovni izid iz rednega poslovanja po odbitku davka
16. Izredni prihodki
17. Izredni odhodki
18. Poslovni izid zunaj rednega poslovanja
19. Davek od dobi�ka, ustvarjenega zunaj rednega poslovanja
20. Drugi davki, ki niso izkazani pod drugimi postavkami
21. Poslovni izid poslovnega leta: � isti dobi�ek/izguba poslovnega leta (po pla� ilu davkov)

1. � isti prihodki od prodaje
2. Proizvodni stroški prodanih proizvodov oziroma nabavne
vrednosti prodanega blaga
3. Kosmati dobi�ek od prodaje
4. Stroški prodaje
5. Splošni stroški poslovanja
6. Drugi prihodki iz poslovanja
7. Prihodki iz udele�b lo�eno je treba izkazati prihodke od nalo�b v dru�be v skupini

8. Prihodki iz drugih vrednostnih papirjev in drugih terjatev, ki so finan�ne nalo�be, lo�eno je treba 
izkazati prihodke od terjatev do dru�b v skupini

9. Druge obresti in podobni prihodki, od tega od terjatev do dru�b v skupini

10. Odpisi finan�nih nalo�b in nalo�b vrednostne papirje, ki so gibljiva sredstva, lo�eno je treba izkazati 
odpise finan�nih nalo�b in nalo�b v vrednostne papirje dru�b v skupini

11. Obresti in podobni odhodki lo�eno je treba izkazati te odhodke v razmerju do dru�b v skupini

12. Davek od dobi�ka iz rednega poslovanja
13. Poslovni izid iz rednega poslovanja po odbitku davka
14. Izredni prihodki
15. Izredni odhodki
16. Poslovni izid zunaj rednega poslovanja
17. Davek od dobi�ka, ustvarjenega zunaj rednega poslovanja
18. Drugi davki, ki niso izkazani pod drugimi postavkami
19. Poslovni izid poslovnega leta: � isti dobi�ek/izguba poslovnega leta (po pla� ilu davkov)

22. oziroma 20. Preneseni dobi�ek/Prenesena izguba
23. oziroma 21. Zmanjšanje (sprostitev) kapitalskih rezerv

24. oziroma 22. Zmanjšanje (sprostitev) rezerv iz dobi�ka lo�eno po posameznih vrstah teh rezerv
25. oziroma 23. Pove�anje (dodatno oblikovanje) rezerv iz dobi�ka lo�eno po posameznih vrstah teh rezerv

26. oziroma 25. Bilan�ni dobi�ek/Bilan�na izguba (kot vsota � istega dobi�ka/izgube in ustreznih postavk 22 oziroma 20, 24 oziroma 22 in 25 oziroma 23).

Izkaz poslovnega izida

 

 

Izkaz poslovnega izida za medletno obdobje je zgoš� en, mora pa zajemati najmanj vsako skupino in 
podskupino iz zadnjega letnega izkaza poslovnega izida ter izbrana pojasnila, ki jih zahteva ta 
standard. 

0.3.6 IZKAZ FINAN � NEGA IZIDA  

RAZVRŠ� ANJE IZKAZOV FINAN� NEGA IZIDA ZA ZUNANJE POSLOVNO PORO� ANJE 

Izkaz finan� nega izida je temeljni ra� unovodski izkaz, v katerem so resni� no in pošteno prikazane 
spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za poslovno leto ali medletna obdobja, za 
katera se sestavlja. Izkaz finan� nega izida vsebuje pomembne informacije za odlo� anje pri 
financiranju in nalo�benju. Na podlagi teh informacij je mogo� e ugotoviti razloge za pove� anje ali 
zmanjšanje denarnih sredstev v obra� unskem obdobju. Denarna sredstva se lahko pove� ajo na podlagi 
novega financiranja (pove� anja obveznosti do virov sredstev) ali raznalo�benja (zmanjšanja 
nedenarnih sredstev), zmanjšajo pa zaradi nalo�benja (pove� anja nedenarnih sredstev) ali zaradi 
definanciranja (zmanjšanja obveznosti do virov sredstev). 
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Izkaz finan� nega izida se, � e so na voljo ustrezni podatki o prejemkih in izdatkih, sestavi po 
neposredni metodi. Lahko pa se sestavi iz podatkov v dveh zaporednih bilancah stanja v izkazu 
poslovnega izida in dodatnih podatkov za vmesno obdobje (posredna metoda). 

Izkaz finan� nega izida ima lahko obliko dvostranske uravnote�ene bilance finan� nega izida ali 
zaporednega stopenjskega izkaza finan� nega izida. 

RAZ� LENJEVANJE POSTAVK V IZKAZU FINAN� NEGA IZIDA ZA ZUNANJE POSLOVNO PORO� ANJE 

Izkaz finan� nega izida se lahko sestavi ali po neposredni ali pa posredni metodi. 

NEPOSREDNA METODA 

 

V primeru, � e se uporabi neposredna metoda izkaz finan� nega izida zajema tele postavke: 

A. Finan� ni tokovi pri poslovanju34 

 

a) Prejemki pri poslovanju 

Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 
Drugi prejemki pri poslovanju 
 

b) Izdatki pri poslovanju 

Izdatki za nakupe materiala in storitev 
Izdatki za pla� e in dele�e zaposlencev v dobi � ku 
Izdatki za dajatve vseh vrst 
Drugi izdatki pri poslovanju 

 

c) Prebitek prejemkov pri poslovanju (a manj b) ali prebitek izdatkov pri poslovanju  
(b manj a) 

 

B. Finan� ni tokovi pri nalo�benju 

a) Prejemki pri nalo�benju  

Prejemki od dobljenih obresti in dele�ev v dobi � ku drugih 
Prejemki od odtujitve neopredmetenih dolgoro� nih sredstev 
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 
Prejemki od odtujitve dolgoro� nih finan� nih nalo�b 
Prejemki od odtujitve kratkoro� nih finan� nih nalo�b 

 

b) Izdatki pri nalo�benju 

Izdatki za pridobitev neopredmetenih dolgoro� nih sredstev 
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 
Izdatki za pridobitev dolgoro� nih finan� nih nalo�b 
Izdatki za pridobitev kratkoro� nih finan� nih nalo�b 

 

                                                      
34 Prejemki so denarna sredstva, ki se v obra� unskem obdobju prejemajo; lahko so gotovinski ali 
brezgotovinski. Izdatki  so denarna sredstva, ki se v obra� unskem obdobju porabljajo v zvezi s 
posameznimi zadevami; lahko so gotovinski ali brezgotovinski. 
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c) Prebitek prejemkov pri nalo�benju (a manj b) ali prebitek izdatkov pri nalo�benju  
(b manj a) 

 

C. Finan� ni tokovi pri financiranju 

a) Prejemki pri financiranju 

Prejemki od vpla� anega kapitala 
Prejemki od dobljenih dolgoro� nih posojil  
Prejemki od dobljenih kratkoro� nih posojil 

 

b) Izdatki pri financiranju 

Izdatki za dane obresti 
Izdatki za vra� ila kapitala 
Izdatki iz naslova rezervacij 
Izdatki za vra� ila oziroma odpla� ila dolgoro� nih posojil in kreditov 
Izdatki za vra� ila oziroma odpla� ila kratkoro� nih posojil in kreditov 
Izdatki za izpla� ila dividend in drugih dele�ev v dobi � ku 

 

c) Prebitek prejemkov pri financiranju (a manj b) ali prebitek izdatkov pri financiranju  
(b manj a) 

 

� . Kon� no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 

x) Finan� ni izid v obdobju (seštevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 
+ 
y) Za� etno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 

 
Pri bilan� ni obliki izkaza finan� nega izida se pojavljajo štiri podbilance, ki ustrezajo podatkom od A 
do �  gornje sheme, pri � emer so podatki a na levi strani, podatki b na desni strani, podatki c pa na tisti 
strani, na kateri je seštevek podatkov manjši. V podbilanci �  so podatki x in y na levi strani, njihov 
seštevek pa na desni. 

Pri zaporednem stopenjskem izkazu finan� nega izida si postavke sledijo po navedenem zaporedju, pri 
� emer je za postavko Bc seštevek, ki je enak prebitku prejemkov pri poslovanju in nalo�benju 
oziroma prebitku izdatkov pri poslovanju in nalo�benju, za postavko Cc pa seštevek, ki je enak 
celotnemu prebitku prejemkov v obdobju oziroma celotnemu prebitku izdatkov v obdobju, ki je enak 
postavki � x, imenovani finan� ni izid v obdobju. Nato se prišteje za� etno stanje denarnih sredstev v 
obra� unskem obdobju, da se dobi kon� no stanje denarnih sredstev v njem. 
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POSREDNA METODA  
 

Izkaz sestavljen po posredni metodi vsebuje najmanj: 

 

A. Finan� ni tokovi35 pri poslovanju 

 

a) Pritoki pri poslovanju36 

Poslovni prihodki 
Izredni prihodki, ki se nanašajo na poslovanje  
Za� etne manj kon� ne poslovne terjatve 
Za� etne manj kon� ne aktivne kratkoro� ne � asovne razmejitve 

 

b) Odtoki pri poslovanju 

Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoro� nih rezervacij  

Izredni odhodki, ki se nanašajo na poslovanje  

Davki iz dobi� ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 

Kon� ne manj za� etne zaloge 

Za� etni manj kon� ni poslovni dolgovi  

Za� etne manj kon� ne pasivne kratkoro� ne � asovne razmejitve 
 

c) Prebitek pritokov pri poslovanju (a manj b) ali prebitek odtokov pri poslovanju  
(b manj a) 

 

B. Finan� ni tokovi pri nalo�benju37 

 

a) Pritoki pri nalo�benju 

Finan� ni prihodki, ki se nanašajo na nalo�benje (razen za prevrednotenje) 

Izredni prihodki, ki se nanašajo na nalo�benje 

Pobotano zmanjšanje neopredmetenih dolgoro� nih sredstev (razen za prevrednotenje) 

Pobotano zmanjšanje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje in stvarne vlo�ke 
kapitala) 

Pobotano zmanjšanje dolgoro� nih finan� nih nalo�b (razen za prevrednotenje) 
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Pobotano zmanjšanje kratkoro� nih finan� nih nalo�b (razen za prevrednotenje) 

 

b) Odtoki pri nalo�benju 

Finan� ni odhodki, ki se nanašajo na nalo�benje (razen za prevrednotenje) 

Izredni odhodki, ki se nanašajo na nalo�benje 

Pobotano pove� anje neopredmetenih dolgoro� nih sredstev (razen za prevrednotenje) 

Pobotano pove� anje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje in stvarne vlo�ke 
kapitala) 

Pobotano pove� anje dolgoro� nih finan� nih nalo�b (razen za prevrednotenje) 

Pobotano pove� anje kratkoro� nih finan� nih nalo�b (razen za prevrednotenje) 

 

c) Prebitek pritokov pri nalo�benju (a manj b) ali prebitek odtokov pri nalo�benju  
(b manj a) 

 

C. Finan� ni tokovi pri financiranju38 

 

a) Pritoki pri financiranju 

Finan� ni prihodki, ki se nanašajo na financiranje (razen za prevrednotenje) 

Izredni prihodki, ki se nanašajo na financiranje 

Pove� anje kapitala (brez � istega dobi� ka)  

Pobotano pove� anje dolgoro� nih rezervacij (razen za prevrednotenje) 

Pobotano pove� anje dolgoro� nih finan� nih dolgov (razen za prevrednotenje) 

Pobotano pove� anje kratkoro� nih finan� nih dolgov (razen za prevrednotenje) 

 

b) Odtoki pri financiranju 

Finan� ni odhodki, ki se nanašajo na financiranje (razen za prevrednotenje) 

Izredni odhodki, ki se nanašajo na financiranje  

Zmanjšanje kapitala (brez � iste izgube poslovnega leta) 

Pobotano zmanjšanje dolgoro� nih rezervacij (razen za prevrednotenje) 

Pobotano zmanjšanje dolgoro� nih finan� nih dolgov (razen za prevrednotenje) 

Pobotano zmanjšanje kratkoro� nih finan� nih dolgov (razen za prevrednotenje) 

Zmanjšanje obveznosti do lastnikov iz delitve dobi� ka (izpla� ila dividend in drugih dele�ev v 
dobi� ku) 

 

c) Prebitek pritokov pri financiranju (a manj b) ali prebitek odtokov pri financiranju (b manj a) 
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� . Kon� no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov39 

x) Finan� ni izid v obdobju (seštevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 
+ 
y) Za� etno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 

 
Pri bilan� ni obliki izkaza finan� nega izida po tej metodi se pojavljajo štiri podbilance, ki ustrezajo 
podatkom od A do �  gornje sheme, pri � emer so podatki a na levi strani, podatki b na desni strani, 
podatki c pa na tisti strani, na kateri je seštevek podatkov manjši. V podbilanci �  so podatki x in y na 
levi strani, njihov seštevek pa na desni.  

V zaporednem stopenjskem izkazu finan� nega izida si postavke sledijo po navedenem zaporedju, pri 
� emer je za postavko Bc seštevek, ki se nanaša na prebitek pritokov pri poslovanju in nalo�benju 
oziroma na prebitek odtokov pri poslovanju in nalo�benju, za postavko Cc pa seštevek, ki se nanaša 
na celotni prebitek pritokov v obra� unskem obdobju oziroma na celotni prebitek odtokov v 
obra� unskem obdobju, ki je enak postavki � x, imenovani finan� ni izid v obdobju. Nato se prišteje 
za� etno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v obra� unskem obdobju, da se dobi kon� no 
stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v njem.  

 

 

Ker so iz izkaza finan� nega izida po eni in drugi razli� ici izklju� eni pritoki in odtoki, ki o� itno niso 
povezani s prejemki in izdatki, se v dodatku k temu izkazu prika�ejo še: 

-  pove� anje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim pove� anjem osnovnega kapitala 
s stvarnimi vlo�ki, in ne z denarnimi vpla� ili, kar pomeni nalo�benje in financiranje brez 
posredovanja denarnih sredstev;  

-  pove� anje nevpla� anega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim pove� anjem osnovnega 
kapitala, kar pomeni navidezno nalo�benje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev; 
ter 

-  druge pomembnejše spremembe na strani nalo�benja in financiranja brez posredovanja denarnih 
sredstev.  

 
V izkazu finan� nega izida oziroma bilanci finan� nega izida se zaradi primerjave podatki prikazujejo v 
dveh stolpcih: v prvem uresni� eni podatki v obravnavanem obra� unskem obdobju in v drugem 
uresni� eni v prejšnjem obra� unskem obdobju ali v prvem na� rtovani podatki za naslednje obra� unsko 
obdobje in v drugem uresni� eni v obravnavanem obra� unskem obdobju ali v prvem uresni� eni podatki 
v obravnavanem obra� unskem obdobju in v drugem na� rtovani za isto obdobje. 

 

Po skrajšani razli� ici po posredni metodi izkaza finan� nega izida pa je mogo� e prihodke vseh vrst 
pobotati z odhodki vseh vrst brez amortizacije, tako da se namesto teh postavk pri finan� nih tokovih 
pri poslovanju pojavljata na strani pritokov in odtokov zgolj novi postavki dobi� ek pred obdav� itvijo 
in amortizacija, opuš� ene pa so postavke prihodkov in odhodkov pri navajanju finan� nih tokov pri 
nalo�benju in pri financiranju.  
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Osnovno raz� lenjevanje postavk v izkazu finan� nega izida se prilagodi velikosti podjetja, poro� anju 
po odsekih in medletnemu poro� anju. 

Podjetje lahko postavke v izkazu finan� nega izida bolj razširi, � e se s tem pove� a izrazna mo�  
izkazanih podatkov. 

Izkaz finan� nega izida za poro� anje po podro� nih in obmo� nih odsekih v podjetju je omejen le na 
finan� ne tokove pri poslovanju. 

Izkaz finan� nega izida za medletno obdobje je zgoš� en, mora pa zajemati najmanj vsako skupino in 
podskupino iz prikazanih shem iz zadnjega letnega izkaza finan� nega izida ter izbrana pojasnila.  

Predra� unski izkaz finan� nega izida mora biti metodi� no usklajen z obra� unskim izkazom finan� nega 
izida. 

0.3.7 IZKAZ GIBANJA KAPITALA  

RAZVRŠ� ANJE IZKAZOV GIBANJA KAPITALA ZA ZUNANJE POSLOVNE POTREBE 

Izkaz gibanja kapitala je temeljni ra� unovodski izkaz, v katerem so resni� no in pošteno prikazane 
spremembe sestavin kapitala za poslovno leto ali medletna obdobja, za katera se sestavlja.  

Izkaz gibanja kapitala je lahko sestavljen tako, da prikazuje 

·  le razdelitev � istega dobi� ka kot sestavine kapitala oziroma poravnavo � iste izgube kot odbitne 
postavke od kapitala ali 

·  vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja, bodisi v skupinah bodisi posami� no. 
Izkaz gibanja kapitala ima obliko  

·  lo� enih razpredelnic sprememb za vsako sestavino kapitala ali  

·  sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala.  

RAZ� LENJEVANJE POSTAVK V IZKAZU GIBANJA KAPITALA ZA ZUNANJE POSLOVNE POTREBE 

V razpredelnici sestavljajo prvo razse�nost (stolpce) razli� ne vrste kapitala, pri katerih se spremembe 
pojavljajo ali pri eni ali ve�  vrstah kapitala skupaj z nasprotnimi predznaki: 

I. Vpoklicani kapital 
1. Osnovni kapital 
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 

I. Kapitalske rezerve 

II. Rezerve iz dobi� ka 
1. Zakonske rezerve 
2. Rezerve za lastne dele�e 
3. Statutarne rezerve 
4. Druge rezerve iz dobi� ka 

I. Preneseni � isti poslovni izid 
1. Preneseni � isti dobi� ek 
2. Prenesena � ista izguba 

I. � isti poslovni izid poslovnega leta 
1. � isti dobi� ek poslovnega leta 
2. � ista izguba poslovnega leta 



 54 

I. Prevrednotovalni popravki kapitala40 
1. Splošni prevrednotovalni popravek kapitala 
2. Posebni prevrednotovalni popravki kapitala 

 
Gospodarske kategorije v oklepajih so odštevne postavke. Pri nevpoklicanem kapitalu pomeni podatek 
v oklepaju zmanjšanje, kar pomeni hkrati pove� anje vpoklicanega kapitala, ker je nevpoklicani kapital 
odbitna postavka od osnovnega kapitala. Iz istega razloga (tj. zaradi vpisa nevpoklicanega kapitala ali 
vpoklica kapitala) se hkrati pojavita spremembi z nasprotnima predznakoma pri osnovnem kapitalu in 
nevpoklicanem kapitalu. 

V razpredelnici sestavljajo drugo razse�nost (vrstice) mo�ni pojavi, ki povzro� ajo spremembo 
najmanj ene izmed omenjenih gospodarskih kategorij. Ti pojavi so lahko: 

A.Za� etno stanje v obdobju 

B.Premiki v kapital 

Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 

Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 

Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 

Vnos dodatnih vpla� il kapitala 

Vnos � istega poslovnega izida poslovnega leta 

Vnos zneska splošnega prevrednotenja kapitala 

Vnos zneska posebnih prevrednotenj kapitala 

Druga pove� anja sestavin kapitala 

C.Premiki v kapitalu 

Razporeditev � istega dobi� ka kot sestavine kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta 

Razporeditev � istega dobi� ka za oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu skupš� ine 

Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala  

Oblikovanje rezerve za lastne dele�e iz drugih sestavin kapitala  

Razpustitev rezerv za lastne dele�e in razporeditev na druge sestavine kapitala 

Izpla� ila (obra� un) dividend v obliki delnic 

Druge prerazporeditve sestavin kapitala 

� .Premiki iz kapitala 

Izpla� ilo dividend 

Vra� ilo kapitala 

Uporaba posebnega prevrednotovalnega popravka kapitala (za oslabitev sredstev ali okrepitev 
dolgov) 

                                                      
40 Splošno prevrednotenje kapitala je prevrednotenje kapitala zaradi spremembe splošne kupne 
mo� i denarja, merjene v evrih. Omogo� a ohranitev splošne kupne mo� i kapitala. Posebno 
prevrednotenje kapitala je prevrednotenje kapitala tako zaradi pove� anja vrednosti zemljiš� , zgradb, 
opreme in finan� nih inštrumentov, ki so del dolgoro� nih in kratkoro� nih finan� nih nalo�b, kakor tudi 
zaradi zmanjšanja vrednosti dolgoro� nih in kratkoro� nih dolgov. 
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Prenos posebnih prevrednotovalnih popravkov kapitala (v poslovne prihodke ali finan� ne 
prihodke) 

Druge odprave sestavin kapitala 

D.Kon� no stanje v obdobju 

 

Podatki v oklepajih so odštevne postavke. V vsaki vrstici pod C se hkrati pojavijo prištevne in 
odštevne postavke pri razli� nih sestavinah kapitala, ki se v isti vrstici medsebojno izni� ijo.  

Teoreti� no mo�ne postavke, ki pri posameznem podjetju ne prihajajo v poštev, se v uradni listini ne 
navajajo.  

V izkazu gibanja kapitala v obliki lo� enih razpredelnic se zaradi primerjave prikazujejo uresni� eni 
podatki v obravnavanem obra� unskem obdobju in uresni� eni podatki v enakem prejšnjem 
obra� unskem obdobju ali na� rtovani podatki za naslednje obra� unsko obdobje in uresni� eni podatki v 
obravnavanem obra� unskem obdobju ali uresni� eni podatki v obravnavanem obra� unskem obdobju in 
na� rtovani podatki za isto obdobje. V izkazu gibanja kapitala v obliki sestavljene razpredelnice se 
takšne primerjave praviloma prenesejo med pojasnila. 

Poseben dodatek k izkazu gibanja kapitala je "bilan� ni dobi� ek" kot pravno opredeljena odlo� itvena 
kategorija iz zakona o gospodarskih dru�bah: 

 

a) � isti poslovni izid poslovnega leta 

+  

b) preneseni � isti dobi� ek / prenesena � ista izguba 

+ 

c) zmanjšanje rezerv iz dobi� ka 

- 

� ) pove� anje rezerv iz dobi� ka po sklepu uprave (zakonskih rezerv, rezerv za lastne dele�e in 
statutarnih rezerv) 

- 

d) pove� anje rezerv iz dobi� ka po odlo� itvi uprave in nadzornega sveta (drugih rezerv iz dobi� ka) 

= 

e) bilan� ni dobi� ek (a + b + c -  �  -  d), ki ga skupš� ina razporedi  

a) na delni� arje, 

b) v druge rezerve 

c) za prenos v naslednje leto in 

d) za druge namene. 
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0.4 RAZKRIVANJE POSTAVK V LETNEM PORO � ILU 

0.4.1 POJASNILA K BILANCI STANJA  

vsebujejo:  

·  informacije o podlagi za sestavitev bilance stanja in posebnih ra� unovodskih usmeritvah, 
izbranih in uporabljenih pri pomembnih poslih in drugih poslovnih dogodkih;  

·  informacije, ki jih zahtevajo slovenski ra� unovodski standardi in zakon o gospodarskih 
dru�bah ter niso predpisane v obrazcu bilance stanja;   

·  dodatne informacije, ki niso predpisane v obrazcu bilance stanja, so pa za pošteno predstavitev 
potrebne. 

 

Za vsa podjetja so obvezna pojasnila k bilanci stanja, ki jih kot takšna navaja zakon o gospodarskih 
dru�bah. Za podjetja, ki so zavezana reviziji, so obvezna tudi druga razkritja, ki jih navajajo slovenski 
ra� unovodski standardi. 

V zvezi z ra� unovodskimi usmeritvami se v pojasnilih opisujejo:  

·  podlage za merjenje gospodarskih kategorij v bilanci stanja;  

·  ra� unovodske usmeritve, potrebne za pravilno razumevanje bilance stanja;  

·  vrsta sprememb ra� unovodskih usmeritev in ra� unovodskih ocen ter razlog zanje in njihov 
znesek (� e zneska ni mogo� e izra� unati, je treba to dejstvo razkiti) ter  

·  vrsta in znesek popravka bistvene napake. 
 

V pojasnilih k bilanci stanja se, � e niso predstavljeni drugod, predstavijo:  

·  sede� in pravna oblika podjetja ter dr�ava,  

·  narava poslovanja in najpomembnejše dejavnosti,  

·  ime obvladujo� ega podjetja in  

·  število zaposlencev na koncu obra� unskega obdobja ali njihovo povpre� no število v 
obra� unskem obdobju. 

 
Sredstva in obveznosti (dolgovi) se v bilanci stanja prera� unajo v skladu z dogodki po datumu bilance 
stanja, � e iz teh dogodkov izvirajo dodatni dokazi, koristni pri ocenjevanju zneskov, ki na dan bilance 
stanja vplivajo na stanje sredstev in obveznosti (dolgov) ali ka�ejo, da predpostavka o � asovni 
neomejenosti delovanja v zvezi s celotnim podjetjem ali z njegovim delom ne dr�i. Sredstva in 
obveznosti (dolgovi) se v bilanci stanja ne prera� unajo v skladu z dogodki po datumu bilance stanja, 
ki na dan bilance stanja ne vplivajo na stanje sredstev in obveznosti (dolgov), se pa razkrijejo, � e so 
tako pomembni, da bi se sicer zmanjšala zmo�nost uporabnikov bilance stanja izdelati ustrezne ocene 
in sprejeti pravilne odlo� itve. Pri tem je treba zagotoviti informacije o vrsti dogodka in oceno zneska 
ali izjavo, da taka ocena ni mogo� a. 

 
Dividende, navedene v zvezi z obra� unskim obdobjem, za katero je sestavljena bilanca stanja, ter 
predlagane ali objavljene po dnevu bilance stanja, vendar pred odobritvijo ra� unovodskih izkazov, se 
bodisi prera� unajo bodisi razkrijejo. 

V letni bilanci stanja se upoštevata delitev � istega dobi� ka in poravnavanje � iste izgube, potem ko 
ra� unovodske izkaze sprejme ustrezni organ. Dividende v zvezi z obra� unskim obdobjem, za katero je 
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sestavljena bilanca stanja, pa tudi druge odlo� itve skupš� ine delniške dru�be se knji�ijo v naslednjem 
poslovnem letu. 

 

Postavke v bilanci stanja se prikazujejo po neodpisani vrednosti kot razliki med celotno vrednostjo in 
popravkom vrednosti. Razkrijeta se tudi dejanska oziroma prevrednotena nabavna vrednost ter 
popravek vrednosti posameznih kategorij neopredmetenih dolgoro� nih sredstev in opredmetenih 
osnovnih sredstev na koncu poslovnega leta. V pojasnilih se tudi razkrije, katera opredmetena 
osnovna sredstva so pridobljena s finan� nim najemom. 

 
Podjetja, ki so zavezana reviziji, v posebni razpredelnici za posamezne kategorije stalnih sredstev 
prika�ejo za� etne neodpisane vrednosti, pridobitve v poslovnem letu, prekvalifikacije v poslovnem 
letu, odtujitve v poslovnem letu, amortizacijo v poslovnem letu in prevrednotovalna doknji�enja na 
koncu poslovnega leta, kar dá kon� no neodpisano vrednost. 

0.4.2 VSEBINA PRILOGE K IZKAZOM  

To vsebino predpisuje ZGD in je obvezna za vse dru�be. Njen obseg je odvisen od velikosti 
gospodarske dru�be. 

VELIKE DRU�BE  

1. Metode vrednotenja  

Metode, ki so bile uporabljene za vrednotenje posameznih postavk v letnih ra� unovodskih izkazih, in 
metode, ki so bile uporabljene za izra� un odpisov vrednosti. Pri postavkah, ki se izvorno glasijo na 
tujo valuto, mora biti pojasnjen tudi te� aj in na� in, po katerem so bile prera� une v doma� o valuto. 

2. Podatki o kapitalskih nalo�bah  

Naslednje podatke za vsako od dru�b, v katerih kapitalu je dru�ba bodisi sama neposredno bodisi prek 
osebe, ki deluje za ra� un dru�be, udele�ena z najmanj 20%: 

·  njeno firmo in sede�,  

·  dele�, s katerim je udele�ena v njenem kapitalu,  

·  višino njenega lastnega kapitala in njen poslovni izid v poslovnem letu.  
 

Podatkov o dru�bi ni treba razkriti, � e so ti nepomembni za resni� en in pošten prikaz.  

V zvezi z dru�bo, ki letnega poro� ila ne objavlja javno in v katere kapitalu je dru�ba neposredno 
oziroma posredno udele�ena z manj kot 50%, ni treba izkazati podatkov o višini njenega lastnega 
kapitala in njenem poslovnem izidu. 

Dru�ba lahko opusti razkritje podatkov o posamezni drugi dru�bi, � e bi zaradi tega tej drugi dru�bi 
lahko nastala ob� utna škoda. V takem primeru mora biti v prilogi k izkazom opozorjeno, da je bilo 
opuš� eno razkritje teh podatkov iz navedenih razlogov. 

 

3. Podatki o nalo�bah z neomejeno osebno odgovornos tjo 
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� e je dru�ba dru�benik v drugi dru�bi in neomejeno osebno odgovarja za obveznosti te dru�be:  

·  podatke o firmi,  

·  sede�u in  

·  pravnoorganizacijski obliki te druge dru�be.  
 

Podatkov o dru�bi ni treba razkriti, � e so ti nepomembni za resni� en in pošten prikaz.  

Dru�ba lahko opusti razkritje podatkov o posamezni drugi dru�bi, � e bi zaradi tega tej drugi dru�bi 
lahko nastala ob� utna škoda. V takem primeru mora biti v prilogi k izkazom opozorjeno, da je bilo 
opuš� eno razkritje teh podatkov iz navedenih razlogov. 

4. Odobreni kapital in pogojno pove� anje osnovnega kapitala 

� e ima dru�ba odobreni kapital oziroma je pogojno pove� ala osnovni kapital:  

·  višino odobrenega kapitala in  

·  število ter  

·  nominalno vrednost delnic,  
 

ki so bile v poslovnem letu izdane za odobreni kapital oziroma na podlagi pogojnega pove� anja 
osnovnega kapitala. 

5. Lastni dele�i  

� e ima dru�ba lastne dele�e oziroma je med poslovnim letom imela lastne dele�e: 

·  nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih je dru�ba oziroma tretja oseba za ra� un dru�be 
pridobila oziroma odtujila v poslovnem letu,  
�  njihov dele� v osnovnem kapitalu dru�be,  
�  datum njihove pridobitve,  
�  razlog za pridobitev oziroma odtujitev lastnih dele�ev in  
�  denarno vrednost nasprotne dajatve, 

·  nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih je dru�ba oziroma tretja dru�ba za ra� un dru�be, v 
poslovnem letu sprejela v zastavo, in njihov dele� v osnovnem kapitalu; 

·  skupni nominalni znesek lastnih dele�ev, katerih imetnik je dru�ba oziroma tretja oseba za 
ra� un dru�be na bilan� ni prese� ni dan, in njihov dele� v osnovnem kapitalu, ter skupni 
nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih ima dru�ba oziroma tretja oseba za ra� un dru�be na 
bilan� ni prese� ni dan v zastavi, in njihov dele� v osnovnem kapitalu. 
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6. Podatki o razredih delnic 

� e je dru�ba izdala ve�  razredov delnic:  

·  število delnic vsakega razreda in  

·  njihov nominalni znesek. 

7. Podatki o obveznicah ..... 

� e je dru�ba izdala: 

·  dividendne obveznice,  

·  zamenljive obveznice,  

·  obveznice s prednostno pravico do nakupa delnic oziroma  

·  druge vrednostne papirje, ki dajejo imetniku pravico do udele�be v dobi� ku dru�be oziroma  

·  pravico do nakupa ali zamenjave za delnice dru�be 
 

mora za vsako od teh vrst vrednostnih papirjev navesti: 

·  njihovo število in  

·  pravice, ki iz njih izhajajo. 

8. Podatki o rezervacijah  

Raz� lenitev in pojasnilo zneskov rezervacij, izkazanih pod postavko druge rezervacije, � e je obseg teh 
rezervacij pomembnejši. 

9. Podatki o obveznostih – rok nad pet let 

Višina vseh obveznosti z rokom dospelosti daljšim od petih let, lo� eno za vsako postavko obveznosti 
iz bilan� ne sheme. 

10. Obveznosti zavarovalne s stvarnim jamstvom  

Višina vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavno pravico in podobno), s 
podatki o obliki in na� inu zagotovitve stvarnega jamstva, lo� eno za vsako postavko bilan� ne sheme. 
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11. Finan� ne obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja 

Skupni znesek finan� nih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, � e so ti podatki pomembni za 
oceno finan� nega polo�aja dru�be. Pri tem morajo biti lo� eno izkazane obveznosti iz naslova izpla� ila 
pokojnin in obveznosti do dru�b v skupini. 

12. Podro� ja in zemljepisni trgi  

Raz� lenitev � istih prihodkov od prodaje po posameznih podro� jih poslovanja dru�be oziroma po 
posameznih zemljepisnih trgih, � e se glede organizacije prodaje proizvodov, ki so zna� ilni za redno 
poslovanje, oziroma opravljanje storitev, ki so zna� ilne za redno poslovanje dru�be, posamezna 
podro� ja poslovanja dru�be oziroma posamezni zemljepisni trgi, na katerih posluje dru�ba, med seboj 
pomembno razlikujejo.  

Podatkov ni treba razkriti, � e bi zaradi tega dru�bi lahko nastala pomembnejša škoda. V prilogi k 
izkazom mora biti pojasnjeno, da je bilo zaradi navedenih razlogov opuš� eno razkritje podatkov. 

13. Zaposleni  

Povpre� no število zaposlenih v poslovnem letu, raz� lenjeno po skupinah glede na izobrazbo. 

14. Stroški dela  

� e je bila uporabljena � lenitev izkaza poslovnega izida po tretjem odstavku 62. � lena tega zakona: 
znesek stroškov dela v poslovnem letu iz 6. to� ke drugega odstavka 62. � lena tega zakona. 

15. Uveljavljanje dav� nih olajšav  

Obseg, v katerem so na poslovni izid poslovnega leta vplivale metode vrednotenja posameznih 
postavk, ki so bile uporabljene zaradi uveljavitve dav� nih olajšav. � e bo uporaba teh metod 
vrednotenja pomembneje vplivala na višino dav� nih obveznosti v prihodnosti, mora biti ta vpliv 
podrobneje pojasnjen. 

16. Prejemki uprave ….. 

Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v dru�bi v poslovnem 
letu prejeli: 

·  � lani uprave, 

·  drugi delavci dru�be, zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne 
pogodbe, in  

·  � lani nadzornega sveta, lo� eno za vsako od teh skupin oseb. 
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17. Predujmi in posojila upravi ….. 

Predujmi in posojila, ki jih je dru�ba odobrila:  

·  � lanom uprave,  

·  drugim delavcem dru�be, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del 
kolektivne pogodbe, in  

·  � lanom nadzornega sveta,  

·  ter poroštva dru�be za obveznosti teh oseb, z naslednjimi podatki, lo� eno za vsako od teh 
skupin oseb: 
�  skupni znesek predujmov oziroma neodpla� anih kreditov oziroma skupni znesek danih 

poroštev,  
�  obrestna mera in drugi pomembnejši pogoji posojila, 
�  skupni znesek odpla� il iz naslova vra� il posojil v poslovnem letu. 

18. Obvladujo� e dru�be – konsolidacija najširši krog  

Firmo in sede�e obvladujo� e dru�be, ki sestavlja konsolidirano letno poro� ilo za najširši krog dru�b v 
skupini in v razmerju do katere je dru�ba odvisna dru�ba, ter navedbo mesta, kjer je mogo� e pridobiti 
to konsolidirano letno poro� ilo. 

19. Obvladujo� e dru�be – konsolidacija najo�ji krog  

Firmo in sede� obvladujo� e dru�be, ki sestavlja konsolidirano letno poro� ilo za najo�ji krog dru�b v 
skupini in v razmerju do katere je dru�ba odvisna dru�ba, ter navedbo mesta, kjer je mogo� e pridobiti 
to konsolidirano letno poro� ilo. 

SREDNJE DRU�BE  

Zaradi ponazoritve prikaza smo uporabili zaporedne številke posameznih razkritij iz razkritij velikih 
dru�b. 

1. Metode vrednotenja  

Metode, ki so bile uporabljene za vrednotenje posameznih postavk v letnih ra� unovodskih izkazih, in 
metode, ki so bile uporabljene za izra� un odpisov vrednosti. Pri postavkah, ki se izvorno glasijo na 
tujo valuto, mora biti pojasnjen tudi te� aj in na� in, po katerem so bile prera� une v doma� o valuto. 

2. Podatki o kapitalskih nalo�bah  

Naslednje podatke za vsako od dru�b, v katerih kapitalu je dru�ba bodisi sama neposredno bodisi prek 
osebe, ki deluje za ra� un dru�be, udele�ena z najmanj 20%: 

·  njeno firmo in sede�,  

·  dele�, s katerim je udele�ena v njenem kapitalu,  

·  višino njenega lastnega kapitala in njen poslovni izid v poslovnem letu.  
Podatkov o dru�bi ni treba razkriti, � e so ti nepomembni za resni� en in pošten prikaz.  
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V zvezi z dru�bo, ki letnega poro� ila ne objavlja javno in v katere kapitalu je dru�ba neposredno 
oziroma posredno udele�ena z manj kot 50%, ni treba izkazati podatkov o višini njenega lastnega 
kapitala in njenem poslovnem izidu. 

Dru�ba lahko opusti razkritje podatkov o posamezni drugi dru�bi, � e bi zaradi tega tej drugi dru�bi 
lahko nastala ob� utna škoda. V takem primeru mora biti v prilogi k izkazom opozorjeno, da je bilo 
opuš� eno razkritje teh podatkov iz navedenih razlogov. 

3. Podatki o nalo�bah z neomejeno osebno odgovornos tjo 

� e je dru�ba dru�benik v drugi dru�bi in neomejeno osebno odgovarja za obveznosti te dru�be:  

·  podatke o firmi,  

·  sede�u in  

·  pravnoorganizacijski obliki te druge dru�be.  
 

Podatkov o dru�bi ni treba razkriti, � e so ti nepomembni za resni� en in pošten prikaz.  

Dru�ba lahko opusti razkritje podatkov o posamezni drugi dru�bi, � e bi zaradi tega tej drugi dru�bi 
lahko nastala ob� utna škoda. V takem primeru mora biti v prilogi k izkazom opozorjeno, da je bilo 
opuš� eno razkritje teh podatkov iz navedenih razlogov. 

4. Odobreni kapital in pogojno pove� anje osnovnega kapitala 

� e ima dru�ba odobreni kapital oziroma je pogojno pove� ala osnovni kapital:  

·  višino odobrenega kapitala in  

·  število ter  

·  nominalno vrednost delnic,  
 

ki so bile v poslovnem letu izdane za odobreni kapital oziroma na podlagi pogojnega pove� anja 
osnovnega kapitala. 

5. Lastni dele�i  

� e ima dru�ba lastne dele�e oziroma je med poslovnim letom imela lastne dele�e: 

·  nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih je dru�ba oziroma tretja oseba za ra� un dru�be 
pridobila oziroma odtujila v poslovnem letu,  
�  njihov dele� v osnovnem kapitalu dru�be,  
�  datum njihove pridobitve,  
�  razlog za pridobitev oziroma odtujitev lastnih dele�ev in  
�  denarno vrednost nasprotne dajatve, 

·  nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih je dru�ba oziroma tretja dru�ba za ra� un dru�be, v 
poslovnem letu sprejela v zastavo, in njihov dele� v osnovnem kapitalu; 

·  skupni nominalni znesek lastnih dele�ev, katerih imetnik je dru�ba oziroma tretja oseba za 
ra� un dru�be na bilan� ni prese� ni dan, in njihov dele� v osnovnem kapitalu, ter skupni 
nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih ima dru�ba oziroma tretja oseba za ra� un dru�be na 
bilan� ni prese� ni dan v zastavi, in njihov dele� v osnovnem kapitalu. 
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6. Podatki o razredih delnic 

� e je dru�ba izdala ve�  razredov delnic:  

·  število delnic vsakega razreda in  

·  njihov nominalni znesek. 

8. Podatki o rezervacijah  

Raz� lenitev in pojasnilo zneskov rezervacij, izkazanih pod postavko druge rezervacije, � e je obseg teh 
rezervacij pomembnejši. 

9. Podatki o obveznostih – rok nad pet let 

Višina vseh obveznosti z rokom dospelosti daljšim od petih let, lo� eno za vsako postavko obveznosti 
iz bilan� ne sheme. 

10. Obveznosti zavarovalne s stvarnim jamstvom  

Višina vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavno pravico in podobno), s 
podatki o obliki in na� inu zagotovitve stvarnega jamstva, lo� eno za vsako postavko bilan� ne sheme. 

11. Finan� ne obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja 

Skupni znesek finan� nih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, � e so ti podatki pomembni za 
oceno finan� nega polo�aja dru�be. Pri tem morajo biti lo� eno izkazane obveznosti iz naslova izpla� ila 
pokojnin in obveznosti do dru�b v skupini. 

13. Zaposleni  

Povpre� no število zaposlenih v poslovnem letu, raz� lenjeno po skupinah glede na izobrazbo. 

14. Stroški dela  

� e je bila uporabljena � lenitev izkaza poslovnega izida po tretjem odstavku 62. � lena tega zakona: 
znesek stroškov dela v poslovnem letu iz 6. to� ke drugega odstavka 62. � lena tega zakona. 
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16. Prejemki uprave ….. 

Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v dru�bi v poslovnem 
letu prejeli: 

·  � lani uprave, 

·  drugi delavci dru�be, zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne 
pogodbe, in  

·  � lani nadzornega sveta, lo� eno za vsako od teh skupin oseb. 

17. Predujmi in posojila upravi ….. 

Predujmi in posojila, ki jih je dru�ba odobrila:  

·  � lanom uprave,  

·  drugim delavcem dru�be, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del 
kolektivne pogodbe, in  

·  � lanom nadzornega sveta,  

·  ter poroštva dru�be za obveznosti teh oseb, z naslednjimi podatki, lo� eno za vsako od teh 
skupin oseb: 
�  skupni znesek predujmov oziroma neodpla� anih kreditov oziroma skupni znesek danih 

poroštev,  
�  obrestna mera in drugi pomembnejši pogoji posojila, 
�  skupni znesek odpla� il iz naslova vra� il posojil v poslovnem letu. 

18. Obvladujo� e dru�be – konsolidacija najširši krog  

Firmo in sede�e obvladujo� e dru�be, ki sestavlja konsolidirano letno poro� ilo za najširši krog dru�b v 
skupini in v razmerju do katere je dru�ba odvisna dru�ba, ter navedbo mesta, kjer je mogo� e pridobiti 
to konsolidirano letno poro� ilo. 

19. Obvladujo� e dru�be – konsolidacija najo�ji krog  

Firmo in sede� obvladujo� e dru�be, ki sestavlja konsolidirano letno poro� ilo za najo�ji krog dru�b v 
skupini in v razmerju do katere je dru�ba odvisna dru�ba, ter navedbo mesta, kjer je mogo� e pridobiti 
to konsolidirano letno poro� ilo. 

MAJHNE DRU�BE  

1. Metode vrednotenja  

Metode, ki so bile uporabljene za vrednotenje posameznih postavk v letnih ra� unovodskih izkazih, in 
metode, ki so bile uporabljene za izra� un odpisov vrednosti. Pri postavkah, ki se izvorno glasijo na 
tujo valuto, mora biti pojasnjen tudi te� aj in na� in, po katerem so bile prera� une v doma� o valuto. 
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2. Podatki o kapitalskih nalo�bah  

Naslednje podatke za vsako od dru�b, v katerih kapitalu je dru�ba bodisi sama neposredno bodisi prek 
osebe, ki deluje za ra� un dru�be, udele�ena z najmanj 20%: 

·  njeno firmo in sede�,  

·  dele�, s katerim je udele�ena v njenem kapitalu,  

·  višino njenega lastnega kapitala in njen poslovni izid v poslovnem letu.  
 

Podatkov o dru�bi ni treba razkriti, � e so ti nepomembni za resni� en in pošten prikaz.  

V zvezi z dru�bo, ki letnega poro� ila ne objavlja javno in v katere kapitalu je dru�ba neposredno 
oziroma posredno udele�ena z manj kot 50%, ni treba izkazati podatkov o višini njenega lastnega 
kapitala in njenem poslovnem izidu. 

Dru�ba lahko opusti razkritje podatkov o posamezni drugi dru�bi, � e bi zaradi tega tej drugi dru�bi 
lahko nastala ob� utna škoda. V takem primeru mora biti v prilogi k izkazom opozorjeno, da je bilo 
opuš� eno razkritje teh podatkov iz navedenih razlogov. 

3. Podatki o nalo�bah z neomejeno osebno odgovornos tjo 

� e je dru�ba dru�benik v drugi dru�bi in neomejeno osebno odgovarja za obveznosti te dru�be:  

·  podatke o firmi,  

·  sede�u in  

·  pravnoorganizacijski obliki te druge dru�be.  
 

Podatkov o dru�bi ni treba razkriti, � e so ti nepomembni za resni� en in pošten prikaz.  

Dru�ba lahko opusti razkritje podatkov o posamezni drugi dru�bi, � e bi zaradi tega tej drugi dru�bi 
lahko nastala ob� utna škoda. V takem primeru mora biti v prilogi k izkazom opozorjeno, da je bilo 
opuš� eno razkritje teh podatkov iz navedenih razlogov. 

4. Odobreni kapital in pogojno pove� anje osnovnega kapitala 

� e ima dru�ba odobreni kapital oziroma je pogojno pove� ala osnovni kapital:  

·  višino odobrenega kapitala in  

·  število ter  

·  nominalno vrednost delnic,  
 

ki so bile v poslovnem letu izdane za odobreni kapital oziroma na podlagi pogojnega pove� anja 
osnovnega kapitala. 
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5. Lastni dele�i  

� e ima dru�ba lastne dele�e oziroma je med poslovnim letom imela lastne dele�e: 

·  nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih je dru�ba oziroma tretja oseba za ra� un dru�be 
pridobila oziroma odtujila v poslovnem letu,  
�  njihov dele� v osnovnem kapitalu dru�be,  
�  datum njihove pridobitve,  
�  razlog za pridobitev oziroma odtujitev lastnih dele�ev in  
�  denarno vrednost nasprotne dajatve, 

·  nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih je dru�ba oziroma tretja dru�ba za ra� un dru�be, v 
poslovnem letu sprejela v zastavo, in njihov dele� v osnovnem kapitalu; 

·  skupni nominalni znesek lastnih dele�ev, katerih imetnik je dru�ba oziroma tretja oseba za 
ra� un dru�be na bilan� ni prese� ni dan, in njihov dele� v osnovnem kapitalu, ter skupni 
nominalni znesek lastnih dele�ev, ki jih ima dru�ba oziroma tretja oseba za ra� un dru�be na 
bilan� ni prese� ni dan v zastavi, in njihov dele� v osnovnem kapitalu. 

6. Podatki o razredih delnic 

� e je dru�ba izdala ve�  razredov delnic:  

·  število delnic vsakega razreda in  

·  njihov nominalni znesek. 

9. Podatki o obveznostih – rok nad pet let 

Višina vseh obveznosti z rokom dospelosti daljšim od petih let, lo� eno za vsako postavko obveznosti 
iz bilan� ne sheme41. 

10. Obveznosti zavarovalne s stvarnim jamstvom  

Višina vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavno pravico in podobno), s 
podatki o obliki in na� inu zagotovitve stvarnega jamstva, lo� eno za vsako postavko bilan� ne sheme42. 
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0.4.3 RAZKRITJA K RA � UNOVODSKIM IZKAZOM  V SKLADU S SLOVENSKIMI RA � UNOVODSKIMI 

STANDARSI 

Ta razkritja veljajo za podjetja, ki so zavezana reviziji. 

B ILANCA STANJA  

Za vsa podjetja so obvezna pojasnila k bilanci stanja, ki jih kot takšna navaja zakon o gospodarskih 
dru�bah. Za podjetja, ki so zavezana reviziji, so obvezna tudi druga razkritja, ki jih navajajo slovenski 
ra� unovodski standardi. 

Posamezne postavke bilance stanja namenjene za zunanje poslovno poro� anje je potrebno pojasniti. 
Pojasnila k bilanci stanja vsebujejo  

·  informacije o podlagi za sestavitev bilance stanja in posebnih ra� unovodskih usmeritvah, 
izbranih in uporabljenih pri pomembnih poslih in drugih poslovnih dogodkih;  

·  informacije, ki jih zahtevajo slovenski ra� unovodski standardi in zakon o gospodarskih 
dru�bah ter niso predpisane v obrazcu bilance stanja; pa tudi  

·  dodatne informacije, ki niso predpisane v obrazcu bilance stanja, so pa za pošteno predstavitev 
potrebne. 

 

V pojasnilih k bilanci stanja se, � e niso predstavljeni drugod, predstavijo:  

·  sede� in pravna oblika podjetja ter dr�ava,  

·  narava poslovanja in najpomembnejše dejavnosti,  

·  ime obvladujo� ega podjetja in  

·  število zaposlencev na koncu obra� unskega obdobja ali njihovo povpre� no število v 
obra� unskem obdobju. 

RAZKRIVANJE  RA� UNOVODSKIH USMERITEV 

V zvezi z ra� unovodskimi usmeritvami se v pojasnilih opisujejo:  

·  podlage za merjenje gospodarskih kategorij v bilanci stanja;  

·  ra� unovodske usmeritve, potrebne za pravilno razumevanje bilance stanja;  

·  vrsta sprememb ra� unovodskih usmeritev in ra� unovodskih ocen ter razlog zanje in njihov 
znesek (� e zneska ni mogo� e izra� unati, je treba to dejstvo razkiti) ter  

·  vrsta in znesek popravka bistvene napake. 

 

RAZKRIVANJE VSEBINE POSAMEZNIH KATEGORIJ BILANCE STANJA 

Razkritja v zvezi s posameznimi kategorijami v bilanci stanja morajo ustrezati zahtevam, pojasnjenim 
v SRS številka 1-12. 

SPLOŠNO 
 

Sredstva in obveznosti (dolgovi) se v bilanci stanja prera� unajo v skladu z dogodki po datumu bilance 
stanja, � e iz teh dogodkov izvirajo dodatni dokazi, koristni pri ocenjevanju zneskov, ki na dan bilance 
stanja vplivajo na stanje sredstev in obveznosti (dolgov) ali ka�ejo, da predpostavka o � asovni 
neomejenosti delovanja v zvezi s celotnim podjetjem ali z njegovim delom ne dr�i. Sredstva in 
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obveznosti (dolgovi) se v bilanci stanja ne prera� unajo v skladu z dogodki po datumu bilance stanja, 
ki na dan bilance stanja ne vplivajo na stanje sredstev in obveznosti (dolgov), se pa razkrijejo, � e so 
tako pomembni, da bi se sicer zmanjšala zmo�nost uporabnikov bilance stanja izdelati ustrezne ocene 
in sprejeti pravilne odlo� itve. Pri tem je treba zagotoviti informacije o vrsti dogodka in oceno zneska 
ali izjavo, da taka ocena ni mogo� a. 

 
Dividende, navedene v zvezi z obra� unskim obdobjem, za katero je sestavljena bilanca stanja, ter 
predlagane ali objavljene po dnevu bilance stanja, vendar pred odobritvijo ra� unovodskih izkazov, se 
bodisi prera� unajo bodisi razkrijejo. 

 
V letni bilanci stanja se upoštevata delitev � istega dobi� ka in poravnavanje � iste izgube, potem ko 
ra� unovodske izkaze sprejme ustrezni organ. Dividende v zvezi z obra� unskim obdobjem, za katero je 
sestavljena bilanca stanja, pa tudi druge odlo� itve skupš� ine delniške dru�be se knji�ijo v naslednjem 
poslovnem letu. 

 
Podjetja, ki so zavezana reviziji, v posebni razpredelnici za posamezne kategorije stalnih sredstev 
prika�ejo za� etne neodpisane vrednosti, pridobitve v poslovnem letu, prekvalifikacije v poslovnem 
letu, odtujitve v poslovnem letu, amortizacijo v poslovnem letu in prevrednotovalna doknji�enja na 
koncu poslovnega leta, kar dá kon� no neodpisano vrednost. 

 
Razkrije se tudi, katera sredstva in katere obveznosti do njihovih virov so razporejeni po podro� nih in 
obmo� nih odsekih ter v kolikšnih zneskih. To velja tudi za sredstva in obveznosti do njihovih virov, ki 
se nanašajo na ustavljeno poslovanje. 

MEDLETNI RA � UNOVODSKI IZKAZI  
 

Pojasnila k medletnim ra� unovodskim bilancam stanja morajo vsebovati:  

·  izjavo, da so bile uporabljene iste ra� unovodske usmeritve in metode kot v zadnjem letnem 
ra� unovodskem izkazu, � e je prišlo do sprememb, pa opisati njihovo vrsto in njihov znesek;  

·  vrsto in znesek sprememb ocen zneskov, o katerih se je poro� alo v prejšnjih medletnih 
obdobjih istega poslovnega leta, ali sprememb ocen zneskov, o katerih se je poro� alo v 
prejšnjih poslovnih letih, � e takšne spremembe pomembno vplivajo na obravnavano medletno 
obdobje;  

·  pomembne dogodke po koncu medletnega obdobja, ki niso bili izkazani v bilancah stanja za 
medletno obdobje. 

 
� e se ocena zneska, sporo� ena za kako medletno obdobje, v zadnjem medletnem obdobju poslovnega 
leta pomembno spremeni, vendar se za zadnje medletno obdobje ne objavi posebno bilanco stanja, se 
vrsta in znesek te spremembe ocene razkrijeta v pojasnilih k letni bilanci stanja za tisto poslovno leto. 

 
Podjetja, ki niso zavezana reviziji, morajo razkrivati samo zakonsko dolo� ene informacije in podatke, 
preostala podjetja pa morajo zadostiti tudi zahtevam po razkrivanju v skladu s tem standardom. Ta 
razkritja so predpisana za vse pomembne zadeve. Naravo in stopnjo pomembnosti opredeli podjetje v 
svojih aktih. 

Klju � na razkritja, kot jih zahtevajo Slovenski ra� unovodski standardi povzemamo v spodnjih slikah: 
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 K A T E G O R I J A    

R A Z K R I T J E sredstva viri sredstev 

 OS NDS FNd ZAL TER FN
k 

KAP Dd REZ Kd � R 

RAZKRITJA ZA POSAMEZNE KATEGORIJE 
SREDSTEV: 

           

podlage za merjenje, uporabljenih pri 
ugotavljanju nabavne vrednosti 

X           

nabavne vrednosti in nabranega popravka 
vrednosti na za� etku in koncu 
obra� unskega obdobja 

X X          

sprememb knjigovodske vrednosti od 
za� etka do konca obra� unskega obdobja 
(zaradi pridobitev, prekvalifikacij, 
odtujitev, amortizacije, prevrednotenja) 

X X          

Razkriti seznam pridru�enih podjetij, v 
katera so nalo�ene dolgoro� ne finan� ne 
nalo�be, ki vsebuje njihov opis ter 
kapitalske dele�e in dele�e glasovalne 
mo� i, � e se razlikujejo od kapitalskih 
dele�ev.  

  X         

Pojasniti, zakaj ima obravnavano podjetje 
nalo�benik v kakih pridru�enih podjetjih 
pomemben, ne pa tudi prevladujo�  vpliv, 
in kako so upoštevana pri 
uskupinjevanju. 

  X         

Poleg zakonsko zahtevanih razkritij v zvezi z 
odvisnimi in pridru�enimi podjetji je 
potrebno razkritje narave razmerja med 
obvladujo� im in posameznim odvisnim 
podjetjem, v katerem obvladujo� e 
podjetje neposredno ali prek odvisnih 
podjetij nima ve�  kot polovico 
glasovalne mo� i. Poleg tega je potrebno 
razkritje, zakaj posamezno odvisno 
podjetje ni uskupinjeno. 

  X         

Podjetje podvi�nik mora za skupaj 
obvladovana podjetja, v katera so 
nalo�ene dolgoro� ne finan� ne nalo�be, 
razkriti svoj del kapitalskih dele�ev. 
Prav tako mora razkriti vse svoje obveze 
v zvezi s svojimi dele�i v skupnih 
podvigih in svoj del obvez v zvezi s 
kapitalom skupaj obvladovanih podjetij, 
ki jih je prevzelo skupaj z drugimi 
podvi�niki ali pa sámo. 

  X         
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Nadaljevanje slike 

 K A T E G O R I J A    

R A Z K R I T J E sredstva viri sredstev 
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Dd REZ Kd � R 

ra� unovodska usmeritev za dolo� anje 
njihove nabavne vrednosti ter kasnejše 
knjigovodske vrednosti, poštene 
vrednosti in odpla� ne vrednosti 
(udenarljive) 

  X  X X      

izpostavljenosti razli� nim vrstam tveganja   X         

obsegu in vrstah finan� nih inštrumentov za 
varovanje pred tveganjem 

  X         

v pla� ilo zapadle, pa še ne udenarjene 
nalo�be 

  X         

Za vsako vrsto finan� nih nalo�b, 
dolgoro� nih dolgov se razkrivajo 
informacije o njeni pošteni vrednosti. 
� e poštene vrednosti zaradi omejitev v 
zvezi s � asom ali stroški ni mogo� e 
ugotoviti dovolj zanesljivo, se to 
razkrije skupaj z informacijami o 
glavnih zna� ilnostih posamezne 
finan� ne nalo�be. 

  X   X  X    

ra� unovodske usmeritve, uporabljene pri 
sprotnem in kon� nem vrednotenju zalog, 
pa tudi uporabljenih metod 
obra� unavanja stroškov 

   X        

knjigovodske vrednosti in � iste iztr�ljive 
vrednosti zalog po razvrstitvah, ki 
ustrezajo podjetju 

   X        

RAZKRITJA nezavarovanih in zavarovanih 
terjatev do kupcev 

    X       

raz� lenitev po rokih zapadlosti v pla� ilo 
 

    X       

Zaradi potreb pri ra� unovodskem 
prou� evanju se predstavi tehtano 
povpre� no število navadnih delnic, 
uveljavljajo� ih se v obra� unskem 
obdobju. Tehtano povpre� no število 
navadnih delnic, uveljavljajo� ih se v ob-
ra� unskem obdobju in v vseh 
predstavljenih obra� unskih obdobjih, se 
prera� una za poslovne dogodke, ki 
spreminjajo uveljavljajo� e se navadne 
delnice, ne da bi prišlo do ustrezne 
spremembe virov, razen za zamenjave 
mo�nostnih navadnih delnic. 

      X     
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 K A T E G O R I J A    

R A Z K R I T J E sredstva viri sredstev 
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Za izra� un popravljenega (diluted) � istega 
dobi� ka na delnico je treba tehtano 
povpre� no število navadnih delnic 
pove� ati za tehtano povpre� no število 
navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo 
ob zamenjavi vseh popravljalnih 
mo�nostnih navadnih delnic (diluted 
potential ordinary shares) za navadne 
delnice. Za popravljalne mo�nostne 
navadne delnice se predpostavlja, da so 
bile zamenjane za navadne delnice na 
za� etku obra� unskega obdobja ali na 
datum izdaje mo�nostnih navadnih 
delnic, � e je ta kasnejši. Pri 
izra� unavanju popravljenega � istega 
dobi� ka na delnico izhaja podjetje iz 
domnevnega izkoristka pravic, 
povezanih z njegovimi popravljalnimi 
opcijami in drugimi popravljalnimi 
mo�nostnimi navadnimi delnicami. 
Domnevni iztr�ek od omenjenih izdaj se 
obravnava, kot da izhaja iz izdaje delnic 
po pošteni vrednosti. Razlika med 
številom izdanih delnic in številom 
delnic, ki jih podjetje izda po pošteni 
vrednosti, se obravnava kot izdaja 
navadnih delnic brez nadomestila. 
Mo�nostne navadne delnice se 
obravnavajo kot popravljalne takrat in 
samo takrat, kadar njihova zamenjava za 
navadne delnice zmanjša � isti dobi� ek 
na delnico iz trajnega rednega 
delovanja. 

      X     

Pri dobljenih dolgovih se razkrivajo dobljeni 
nezavarovani dolgovi in dobljeni 
zavarovani dolgovi. 

       X  X  

Pri dolgovih do drugih podjetij v skupini se 
razkrivajo njihova imena, dr�ave, v 
katerih so vpisana ali v katerih imajo 
svoje sede�e, in zneski. 

       X  X  

datum zapadlosti v pla� ilo 
 

       X  X  

obrestna mera in drugi pogoji, pod katerimi 
so bili pridobljeni 

       X  X  
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 K A T E G O R I J A    

R A Z K R I T J E sredstva viri sredstev 
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metode in pomembne predpostavke, 
uporabljene pri ocenjevanju njihove 
poštene vrednosti 

       X  X  

na� in obravnavanja razlik pri ocenjevanju 
poštene vrednosti 

       X  X  

Pri vsaki vrsti se razkrije razlika med njenim 
na� rtovanim oblikovanjem in � rpanjem 
ter njenim uresni� enim oblikovanjem in 
� rpanjem v posameznem poslovnem 
letu. 

        X  X 

razloge in pogoje za njihovo oblikovanje           X 

metode in pomembne predpostavke, 
uporabljene pri ocenjevanju njihove 
utemeljene vrednosti; ter  na� in 
obravnavanja pri tem nastalih razlik 

          X 

Pri vsaki vrsti delniškega kapitala je treba 
posebej razkriti:   

           

število izdanih in v celoti vpla� anih delnic 
ter število izdanih in ne v celoti 
vpla� anih delnic; ter. 

      X     

lastnost delnic (pravice, prednosti in 
omejitve v zvezi z delnicami 
posameznega razreda), tudi omejitve 
razdeljevanja dividend; 

      X     

izdajo novih delnic, zdru�itev delnic, 
razdru�itev delnic, umik delnic in 
spremembo lastnosti delnic; 

      X     

število odkupljenih lastnih delnic in delnic, 
ki jih imajo druga podjetja v skupini 

      X     

podatke o mo�nih pogojno izdanih delnicah 
(uresni� itev pravice imetnikov 
zamenljivih obveznic do zamenjave v 
delnice ali uresni� itev prednostne 
pravice do nakupa novih delnic) 

      X     

Razkrivata se narava in namen vseh vrst 
rezerv 

      X     

Razkriva se znesek dividend nabiralnih 
(kumulativnih) in/ali prednostnih delnic, 
ki še niso bile izpla� ane. 

      X     

Razkrivajo se drugi pomembni podatki v 
zvezi s stanjem in gibanjem sestavin 
kapitala 

      X     
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 K A T E G O R I J A    

R A Z K R I T J E sredstva viri sredstev 
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Obrestno tveganje:            

pogodbeni roki za popravek obrestne mere 
ali roki za pla� ilo, in sicer tisti, ki se 
pojavijo prej 

  X   X  X  X  

dejanske obrestne mere, � e se uporabljajo   X   X  X  X  

Izpostavljenost tveganju            

vrednost, ki najbolje predstavlja najve� jo 
mo�no izpostavljenost zaupanjskemu 
(kreditnemu) tveganju na dan bilance 
stanja, brez upoštevanja poštene 
vrednosti kateregakoli poroštva, � e 
druge stranke ne bi bile sposobne 
izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz 
finan� nih inštrumentov 

  X   X  X    

pomembno kopi� enje zaupanjskega 
(kreditnega) tveganja 

  X   X  X    

� e je bila pri prerazvrstitvi finan� na nalo�ba 
razvrš� ena kot finan� na nalo�ba, ki se 
izkazuje po odpla� ni vrednosti, ne pa po 
pošteni vrednosti, se razkrije razlog za 
takšno razvrstitev. 

 

  X   X      

knjigovodska vrednost zalog, ki je 
zastavljena kot jamstvo za obveznosti 

   X        

izpostavljenosti razli� nim vrstam tveganja      X X  X    

obsegu in vrsti finan� nih inštrumentov za 
varovanje pred tveganjem 

    X X  X    

Pri vsaki vrsti dolgoro� nih rezervacij se 
razkrivajo informacije o izpostavljenosti 
razli� nim vrstam tveganja in na� in 
varovanja pred njimi pa tudi morebitne 
skrite rezerve. 

        X   



 74 

Nadaljevanje slike 

 K A T E G O R I J A    

R A Z K R I T J E sredstva viri sredstev 
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RAZKRITJA V IZKAZIH 

           

obstoj in znesek pravnih omejitev ter 
opredmetena osnovna sredstva, 
zastavljena kot jamstvo za dolgove 

X           

ra� unovodske usmeritve, uporabljene pri 
ocenjevanju stroškov obnavljanja 
prostora, v katerem so opredmetena 
osnovna sredstva 

X           

znesek stroškov graditve in izdelave 
opredmetenih osnovnih sredstev ter  

 

X           

znesek finan� nih obvez zaradi nakupa 
kategorije sredstev 

X X          

razlog, da se dobro ime amortizira ve�  kot 
pet let 

 X          

knjigovodska vrednost in preostala doba 
amortiziranja vsakega neopredmetenega 
dolgoro� nega sredstva, ki je pomembno 
za ra� unovodske izkaze podjetja kot 
celote 

 X          

za� etno pripoznana vrednost za 
neopredmeteno dolgoro� no sredstvo, 
pridobljeno z dr�avno podporo 

 X          

obstoj knjigovodske vrednosti 
neopredmetenega dolgoro� nega 
sredstva, povezanega z omejeno 
lastninsko pravico, in knjigovodske 
vrednosti neopredmetenega 
dolgoro� nega sredstva, danega kot 
poroštvo za obveznosti 

 X          

prese�ki in primanjkljaji pri popisu zalog ter    X        

odpisi vrednosti zalog zaradi sprememb 
njihove kakovosti in zaradi sprememb 
njihove vrednosti 

   X        
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RAZKRIVANJE PREVREDNOTENJA            

podlaga, uporabljena pri prevrednotovanju X           

datum zadnjega prevrednotenja X X X  X       

sodelovanje neodvisnega ocenjevalca 
vrednosti 

X  X         

knjigovodska vrednost prevrednotenega 
sredstva 

X X          

gibanje prevrednotovalnega popravka 
kapitala v zvezi z finan� nimi nalo�bami 
ter prevrednotovalnih finan� nih 
prihodkov in odhodkov 

  X   X      

prenos ustreznega prevrednotovalnega 
popravka kapitala med finan� ne 
prihodke ob odtujitvi finan� ne nalo�be 

  X   X      

pogostnost prevrednotovanja dolgoro� nih 
finan� nih nalo�b zaradi njihove 
okrepitve in oslabitve 

  X         

gibanje pavšalnega popravka terjatev in 
njegova realnost 

    X       

Podjetje mora posebej razkriti poslovna 
izida, izra� unana na podlagi splošnega 
prevrednotenja zaradi ohranjanja kupne 
mo� i kapitala v evru in na podlagi rasti 
cen �ivljenjskih potrebš� in. To mora 
storiti tudi, � e se v skladu s SRS 8.28 
splošno prevrednotenje kapitala ne 
opravlja. 

      X     

� e se finan� na nalo�ba (dolg) obravnava po 
vrednosti, ki je ve� ja od poštene vrednosti, je 
treba razkriti: 

           

knjigovodske vrednosti in poštene vrednosti 
bodisi posameznih takšnih nalo�b bodisi 
skupin takšnih nalo�b 

  X   X      

razloge, da se knjigovodska vrednost ni 
zmanjšala, pa tudi naravo dokazov, na 
katerih temelji prepri� anje uprave 
(ravnateljstva), da bo knjigovodsko 
vrednost mogo� e povrniti 

  X   X  X  X  

knjigovodska vrednost in poštena vrednost 
dolgoro� nega dolga 

       X  X  



 76 

Nadaljevanje slike 

 K A T E G O R I J A    

R A Z K R I T J E sredstva viri sredstev 

 OS ND
S 

FNd ZA
L 

TE
R 

FN
k 

KA
P 

Dd RE
Z 

Kd � R 

RAZKITJA UPRAVE, � LANOV 
NADZORNEGA SVETA IN NOTRANJIH 
LASTNIKOV 

           

Razkritja nezavarovanih in zavarovanih 
terjatev do � lanov uprave 
(ravnateljstva), � lanov nadzornega sveta 
in notranjih lastnikov.. 

    X       

Poimensko se razkrivajo dolgovi do � lanov 
uprave (ravnateljstva), � lanov 
nadzornega sveta in notranjih lastnikov 

       X  X  

USKUPINJANJE            

V zvezi z uskupinjevanjem dolgoro� nih 
finan� nih nalo�b se pojasnjuje tako 
njihovo pobotanje s postavkami kapitala 
in dolgov drugih podjetij v skupini 
kakor nastanek uskupinjevalnih razlik. 

  X         

V zvezi z uskupinjevanjem terjatev je treba 
pojasniti njihovo pobotanje z dolgovi 
drugih podjetij v skupini pa tudi 
nastanek uskupinjevalnih razlik. 

    X       

V zvezi z uskupinjevanjem kapitala je treba 
pojasniti pobotanje posameznih 
njegovih sestavin s sestavinami sredstev 
drugih podjetij v skupini pa tudi 
nastanek uskupinjevalnega popravka 
kapitala. 

      X     

V zvezi z uskupinjevanjem dolgoro� nih 
dolgov se pojasnjuje tako njihovo 
pobotanje s postavkami dolgoro� nih 
finan� nih nalo�b drugih podjetij v 
skupini kakor nastanek uskupinjevalnih 
razlik. 

       X    

V zvezi z uskupinjevanjem se pojasnjuje 
nastanek morebitnih uskupinjevalnih 
razlik. 

        X  X 

V zvezi z uskupinjevanjem kratkoro� nih 
dolgov se pojasnjuje tako njihovo 
pobotanje s postavkami kratkoro� nih 
finan� nih nalo�b in terjatev drugih 
podjetij v skupini kakor nastanek 
uskupinjevalnih razlik. 

         X  
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IZKAZ POSLOVNEG IZIDA  

POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA VSEBUJEJO  

·  informacije o podlagi za pripravo izkaza poslovnega izida in posebnih ra� unovodskih 
usmeritvah, izbranih in uporabljenih pri pomembnih poslih in drugih poslovnih dogodkih;  

·  informacije, ki jih zahtevajo slovenski ra� unovodski standardi in zakon o gospodarskih 
dru�bah ter niso predpisane v obrazcu izkaza poslovnega izida; pa tudi  

·  dodatne informacije, ki niso predpisane v obrazcu izkaza poslovnega izida, so pa za pošteno 
predstavitev potrebne. 

RAZKRITJA PO SRS 

Za vsa podjetja so obvezna pojasnila k izkazu poslovnega izida, ki jih kot takšna navaja zakon o 
gospodarskih dru�bah. Za podjetja, ki so zavezana reviziji, so obvezna tudi druga razkritja, ki jih 
navajajo slovenski ra� unovodski standardi. 

Ra� unovodske usmeritve 

V zvezi z ra� unovodskimi usmeritvami se v pojasnilih opisujejo:  

·  podlage za merjenje gospodarskih kategorij v izkazu poslovnega izida;  

·  ra� unovodske usmeritve, potrebne za pravilno razumevanje izkaza poslovnega izida;  

·  vrsta sprememb ra� unovodskih usmeritev in ra� unovodskih ocen ter razlog zanje pa tudi 
njihov znesek (� e zneska ni mogo� e izra� unati, je treba to dejstvo razkiti) ter  

·  vrsta in znesek popravka bistvene napake. 

Podatki o podjetju 

V pojasnilih k izkazu poslovnega izida se, � e niso predstavljeni drugod, predstavijo:  

·  sede� in pravna oblika podjetja,  

·  narava poslovanja in najpomembnejše dejavnosti,  

·  ime obvladujo� ega podjetja ter  

·  število zaposlencev na koncu obra� unskega obdobja ali njihovo povpre� je v obra� unskem 
obdobju. 

Mo�na izguba  

V pojasnilih se razkrije mo�na izguba, ki še ni pripoznana kot odhodek in kot obveznost, ker nista 
izpolnjena pogoja, da je  

·  verjetno, da bodo prihodnji dogodki potrdili, da se bo po upoštevanju vseh mo�nih rešitev 
zmanjšala vrednost kakega sredstva ali da bo nastal kak dolg na dan bilance stanja, in  

·  da je znesek izgube mogo� e razumno oceniti.  
 



 78 

Pri tem se zagotovijo informacije o vrsti mo�nega pojava in negotovih dejavnikih, ki bi lahko vplivali 
na prihodnji poslovni izid, ter ocena vrednostno izra�enega u� inka ali izjava, da taka ocena ni 
mogo� a. Razkritje ni potrebno le, � e je mo�nost izgube malo verjetna. 

Mo�ni dobi � ek 

V pojasnilih se razkrije mo�ni dobi� ek, � e je verjetno, da bo dose�en, ne sme pa biti pripoznan kot 
prihodek ali kot sredstvo. Pri tem se zagotovijo informacije o vrsti mo�nega pojava in negotovih 
dejavnikih, ki bi lahko vplivali na prihodnji poslovni izid, ter ocena vrednostno izra�enega u� inka ali 
izjava, da taka ocena ni mogo� a. 

� isti dobi� ek 

Poleg postavk, ki jih vsebujeta razli� ici I in II izkaza poslovnega izida, se predstavita še posebej � isti 
dobi� ek, ki pripada navadnim delni� arjem, in posebej � isti dobi� ek, ki pripada prednostnim 
delni� arjem. � isti dobi� ek, ki pripada navadnim delni� arjem, se predstavi kot osnovni � isti dobi� ek in 
kot popravljeni � isti dobi� ek; zadnji se razlikuje od prvega za u� inek, ki ga po pla� ilu davka 
povzro� ijo  

·  morebitne dividende za popravljalne mo�nostne navadne delnice, odštete pri izra� unavanju 
prvega,  

·  obresti, pripoznane v obra� unskem obdobju za popravljalne mo�nostne navadne delnice, in  

·  druge morebitne spremembe prihodkov ali odhodkov, izhajajo� e iz zamenjave popravljalnih 
mo�nostnih navadnih delnic. 

 
Podjetje mora predstaviti osnovni in popravljeni � isti dobi� ek na delnico za vse razrede navadnih 
delnic, povezane z razli� nimi pravicami do dele�a v � istem dobi� ku obra� unskega obdobja. Obe vrsti 
dobi� ka mora predstaviti enako vidno za vsa predstavljena obra� unska obdobja. Predstavitev je 
potrebna, celo � e so razkriti zneski negativni (izguba na delnico).  

 
� e se število uveljavljajo� ih se navadnih ali mo�nostnih navadnih delnic pove� a zaradi izdaje 
brezpla� nih delnic na podlagi prenosa rezerv v delniški kapital podjetja ali posebne premije 
obstoje� im delni� arjem ali razcepitve delnic oziroma zmanjša zaradi obratne razcepitve delnic, je 
treba popraviti izra� un osnovnega in popravljenega � istega dobi� ka na delnico za vsa predstavljena 
obra� unska obdobja. � e pride do teh sprememb po dnevu bilance stanja, vendar pred objavo 
ra� unovodskih izkazov, je podlaga za izra� une na delnico za te pa tudi za vse morebitne ra� unovodske 
izkaze za prejšnja obdobja novo število delnic. � e se v izra� unih na delnico take spremembe števila 
delnic upoštevajo, je to treba razkriti. Poleg tega se osnovni in popravljeni � isti dobi� ek na delnico 
vseh prikazanih obdobij popravita za u� inke  

·  bistvenih napak in popravkov, ki so posledice sprememb ra� unovodskih usmeritev, ter  

·  poslovnih zdru�itev, ki pomenijo zdru�itev kapitalskih dele�ev. 

 
Razkrijejo se  

·  zneski, uporabljeni kot števci pri izra� unavanju osnovnega in popravljenega � istega dobi� ka na 
delnico, in uskladitev teh zneskov s � istim dobi� kom ali � isto izgubo obra� unskega obdobja ter  

·  tehtano povpre� no število navadnih delnic, uporabljeno kot imenovalec pri izra� unavanju 
osnovnega in popravljenega � istega dobi� ka na delnico, in uskladitev teh imenovalcev med 
seboj.  
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Razli� ica I izkaza poslovnega izida 

Podjetje, ki se odlo� i za obliko izkaza poslovnega izida po razli� ici I, mora v prilogi pojasniti stroške 
po funkcionalnih skupinah, kot so nabavna vrednost prodanega blaga in proizvajalni stroški prodanih 
proizvodov, stroški prodajanja in stroški splošnih dejavnosti, vse z vštetimi ustreznimi stroški 
amortizacije.  

Razli� ica II izkaza poslovnega izida 

Podjetje, ki se odlo� i za obliko izkaza poslovnega izida po razli� ici II, pa mora v prilogi pojasniti 
stroške po vrstah, kot so nabavna vrednost prodanega blaga in materiala, stroški porabljenega 
materiala, stroški storitev, stroški pla� , stroški socialnih zavarovanj (posebej stroški pokojninskih 
zavarovanj v pojasnilu), stroški amortizacije, prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih 
dolgoro� nih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih ter prevrednotovalni poslovni odhodki pri 
obratnih sredstvih. 

Razkritja posameznih kategorij 

Razkritja v zvezi s posameznimi kategorijami v izkazu poslovnega izida morajo ustrezati zahtevam, 
pojasnjenim v SRS 13 -19. 

Podro� ja in odseki 

Razkrijejo se vrste proizvodov in storitev v vsakem podro� nem odseku, o katerem se poro� a, ter 
sestav vsakega obmo� nega odseka, tako temeljnega kot dodatnega, o katerem se poro� a, � e to ni sicer 
razkrito v ra� unovodskih izkazih ali drugod v ra� unovodskem poro� ilu. To velja tudi za proizvode in 
storitve iz ustavljenega poslovanja.  

Prihodki odseka iz poslov z drugimi odseki se merijo na podlagi, ki se uporablja pri dolo� anju cen 
prenosov med odseki. Podlaga za dolo� anje teh cen in vsaka sprememba v tej zvezi se razkrijeta. 

Spremembe tistih ra� unovodskih usmeritev, ki se uporabljajo pri poro� anju po odsekih in pomembno 
vplivajo na informacije o odsekih, se razkrijejo. Takšno razkritje vsebuje vrste sprememb in razloge 
zanje, izjavo, da so primerjalne informacije prera� unane ali da to ni izvedljivo, in denarno izra�eni 
u� inek sprememb, � e ga je mogo� e utemeljeno ugotoviti. 

Medletne bilance 

Pojasnila k medletnim ra� unovodskim bilancam stanja morajo vsebovati  

·  izjavo, da so bile uporabljene iste ra� unovodske usmeritve in metode kot v zadnjem letnem 
ra� unovodskem izkazu, � e je prišlo do sprememb, pa opisati njihovo vrsto in njihov znesek;  

·  pojasnilo o sezonski naravi in z njo povezani prodajni uspešnosti medletnega delovanja,  

·  vrsto in znesek sprememb ocen zneskov, o katerih se je poro� alo v prejšnjih medletnih 
obdobjih istega poslovnega leta, ali ocen zneskov, o katerih se je poro� alo v prejšnjih 
poslovnih letih, � e takšne spremembe pomembno vplivajo na obravnavano medletno obdobje;  

·  prihodke in poslovne izide tistih podro� nih ali obmo� nih odsekov, ki so glavno izhodiš� e za 
poro� anje po odsekih;  
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·  pomembne dogodke po koncu medletnega obdobja, ki niso bili izkazani v izkazih poslovnega 
izida za medletno obdobje. 

 

� e se ocena zneska, sporo� ena za kako medletno obdobje, v zadnjem medletnem obdobju poslovnega 
leta pomembno spremeni, vendar se za takšno kon� no medletno obdobje ne objavi poseben izkaz 
poslovnega izida, se vrsta in znesek te spremembe ocene razkrijeta v pojasnilih k letnemu izkazu 
poslovnega izida za tisto poslovno leto. 

Razkrivanje stroškov amortizacije 

Podjetja, ki niso zavezana reviziji, morajo razkrivati samo zakonsko dolo� ene informacije in podatke, 
preostala podjetja pa morajo zadostiti tudi zahtevam po razkrivanju v skladu s tem standardom. Ta 
razkritja so predpisana za vse pomembne zadeve. Naravo in stopnjo pomembnosti opredeli podjetje v 
svojih aktih. 

Pri vsaki ve� ji skupini amortizirljivih sredstev se razkrivajo  

·  podlage za vrednotenje, uporabljene pri dolo� anju zneskov, s katerimi se izkazujejo 
amortizirljiva sredstva;  

·  uporabljene metode amortiziranja;  

·  upoštevane dobe koristnosti ali amortizacijske stopnje;  

·  letna amortizacija, razporejena na posamezna obra� unska obdobja, ter  

·  kosmati znesek vrednosti amortizirljivih sredstev in z njimi povezan popravek vrednosti. 

Razkrivanje stroškov materiala in storitev 

Podjetja, ki niso zavezana reviziji, morajo razkrivati samo zakonsko dolo� ene informacije in podatke, 
preostala podjetja pa morajo zadostiti tudi zahtevam po razkrivanju v skladu s tem standardom. Ta 
razkritja so predpisana za vse pomembne zadeve. Naravo in stopnjo pomembnosti opredeli podjetje v 
svojih aktih. 

Razkrivanje stroškov dela in stroškov povra� il zaposlencem 

Podjetja, ki niso zavezana reviziji, morajo razkrivati samo zakonsko dolo� ene informacije in podatke, 
preostala podjetja pa morajo zadostiti tudi zahtevam po razkrivanju v skladu s tem standardom. Ta 
razkritja so predpisana za vse pomembne zadeve. Naravo in stopnjo pomembnosti opredeli podjetje v 
svojih aktih. Posebej se razkrijejo dele�i v dobi� ku, ki jih skupš� ina dolo� i tistim, ki niso lastniki.  

Posebej je treba razkriti imena � lanov uprave (ravnateljstva) in drugih organov ter njihovih zaslu�kov 
in dele�ev v dobi� ku, ki jim pripadajo.  

Podrobno se razkrivajo programi drugih dolgoro� nih zaslu�kov zaposlencev zunaj odpravnin ter 
dolo� be v zvezi z njimi pa tudi kritje in uporabniki programov. Pri razkrivanju teh podatkov ter 
podatkov o � lanih uprave in drugih organov ter njihovih zaslu�kov in dele�ev dobi� ku, ki jim 
pripadajo je treba upoštevati omejitve, ki jih dolo� ajo veljavni predpisi. 

 

Posebej je treba razkriti podatke o morebitnih zahtevah zaposlencev po izpla� ilih na podlagi dolo� b 
zakona, kolektivne pogodbe, splošnega akta podjetja ali pogodbe o zaposlitvi, katerim pa podjetje 
nasprotuje. Razkriti je treba tudi, ali so bile oblikovane kratkoro� ne rezervacije zaradi prevrednotenja 
pla� . 
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Razkrivanje stroškov po stroškovnih mestih in stroškovnih nosilcih 

Ker so vprašanja, ki jih obravnava ta standard, v veliki meri povezana s poslovnimi skrivnostmi, se 
razkrivajo le metode, po katerih so ugotovljeni stroški, ki so podlaga tako za vrednotenje zalog 
proizvodov in nedokon� ane proizvodnje kakor za ugotavljanje stroškov po podro� nih in obmo� nih 
odsekih ter pri tistem delu podjetja, kjer se poslovanje ustavlja. 

Razkrivanje odhodkov 

Podjetja, ki niso zavezana reviziji, morajo razkrivati samo zakonsko dolo� ene informacije in podatke, 
preostala podjetja pa morajo zadostiti tudi zahtevam po razkrivanju v skladu s tem standardom. Ta 
razkritja so predpisana za vse pomembne zadeve. Naravo in stopnjo pomembnosti opredeli podjetje v 
svojih aktih. 

Posebej je treba razkriti metodo merjenja odhodkov.  

� e je razkritje posameznih postavk odhodkov zaradi njihovega obsega, njihove vrste ali njihovih 
posledic pomembno za pojasnitev dose�kov v obra� unskem obdobju, se obseg in znesek takšnih 
postavk razkrijeta vsak posebej. 

 
Razkrijeta se vrsta in znesek spremembe ra� unovodske ocene, ki pomembno vplivata na odhodke v 
obravnavanem poslovnem letu ali za katera se pri� akuje, da bosta nanje pomembno vplivala v 
naslednjih poslovnih letih.  

 

Razkrijejo se  

·  vrsta bistvene napake;  

·  znesek popravka, ki je vplival na poslovni izid obravnavanega obra� unskega obdobja; in  

·  znesek popravka, ki je zajet v primerjalne informacije. 

 
� e sprememba ra� unovodske usmeritve pomembno vpliva na obravnavano obra� unsko obdobje ali 
kako prejšnje predstavljeno obra� unsko obdobje, se razkrijejo  

·  razlog za spremembo;  

·  znesek prera� una, ki vpliva na poslovni izid obravnavanega obra� unskega obdobja, in  

·  znesek prera� una, ki je zajet v primerjalne informacije. 
 

� e je med izredne odhodke zajeta mo�na izguba, se razkrijejo  

·  vrsta pojava, ki bi jo lahko povzro� il;  

·  dejavniki, ki bi lahko vplivali na prihodnji poslovni izid; in  

·  ocena vrednostno izra�ene posledice ali izjava, da taka ocena ni mo�na. 

Razkrivanje prihodkov 

Podjetja, ki niso zavezana reviziji, morajo razkrivati samo zakonsko dolo� ene informacije in podatke, 
preostala podjetja pa morajo zadostiti tudi zahtevam po razkrivanju v skladu s tem standardom. Ta 
razkritja so predpisana za vse pomembne zadeve. Naravo in stopnjo pomembnosti opredeli podjetje v 
svojih aktih. 
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Posebej je treba razkriti metodo merjenja prihodkov. 

 
� e je razkritje posameznih postavk prihodkov zaradi njihovega obsega, njihove vrste ali njihovih 
posledic pomembno za pojasnitev dose�kov v obra� unskem obdobju, se obseg in znesek takšnih 
postavk razkrijeta vsak posebej. 

 
Razkrijejo se  

·  vrsta bistvene napake;  

·  znesek popravka, ki je vplival na poslovni izid obravnavanega obra� unskega obdobja; in  

·  znesek popravka, ki je zajet v primerjalne informacije. 

 
� e sprememba ra� unovodske usmeritve pomembno vpliva na obravnavano obra� unsko obdobje ali 
kako prejšnje predstavljeno obra� unsko obdobje, se razkrijejo  

·  razlog za spremembo;  

·  znesek prera� una, ki vpliva na poslovni izid obravnavanega obra� unskega obdobja; in  

·  znesek prera� una, ki je zajet v primerjalne informacije. 
 

Prihodke, povezane z izvozom, je treba lo� iti od prihodkov iz razmerij v lastni dr�avi. 

Razkrivanje poslovnega izida in finan� nega izida 

Poslovni izid (dobi� ek ali izguba) se predstavi v izkazu poslovnega izida kot obveznem sestavnem 
delu ra� unovodskih izkazov vseh podjetij, finan� ni izid (prebitek prejemkov ali izdatkov) pa v izkazu 
finan� nega izida kot obveznem sestavnem delu ra� unovodskih izkazov dolo� enih vrst podjetij. 

 
Poslovni izid (dobi� ek ali izguba) podro� nega ali obmo� nega odseka oziroma drugih organizacijskih 
oblik se razkrije v skladu z zakonskimi zahtevami. 

 

V zvezi z ustavitvijo poslovanja se najprej razkrije pojavitev prvega izmed tehle dogodkov:  

·  sklene se zavezujo� a pogodba o prodaji skoraj vseh sredstev, prisojenih ustavljenemu 
poslovanju, ali  

·  organ upravljanja sprejme podroben formalni na� rt ustavljanja in ga objavi.  
 

Nato se razkrijejo poslovni izid (dobi� ek ali izguba) ter prihodki in odhodki iz rednega delovanja, ki 
jih je mogo� e pripisati ustavljenemu poslovanju v obravnavanem obra� unskem obdobju, pa tudi 
finan� ni izid (prebitek prejemkov ali izdatkov), ki ga je mogo� e pripisati ustavljenemu poslovanju v 
obravnavanem obra� unskem obdobju. 

RAZKRIVANJE POSTAVK V IZKAZU FINAN � NEGA IZIDA ZA ZUNANJE POSLOVNO PORO � ANJE 

Razkrije se, ali je izkaz finan� nega izida sestavljen po razli� ici I ali razli� ici II ter od kod izhajajo 
podatki za postavke v njem. 
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RAZKRIVANJE POSTAVK V IZKAZU GIBANJA KAPITALA ZA ZUN ANJE POSLOVNE POTREBE  

Spremembe rezerv, splošnega prevrednotovalnega popravka kapitala in posebnih prevrednotovalnih 
popravkov kapitala se obravnavajo po vrstah. 

 
V letnem izkazu gibanja kapitala se predstavita delitev � istega dobi� ka in poravnava � iste izgube, 
potem ko ra� unovodske izkaze sprejme ustrezni organ. Dividende v zvezi z obra� unskim obdobjem, 
za katero je sestavljen izkaz gibanja kapitala, pa tudi druge odlo� itve skupš� ine delniške dru�be se 
predstavijo v naslednjem poslovnem letu. 

0.5 VPRAŠANJA ZA UTRJEVANJE SNOVI 

1. Kaj razumeš pod ra� unovodskim poro� anjem? 

2. V � em je razlika med predra� unskimi in obra� unskimi poro� ili? 

3. Katera poro� ila so namenjena zunanjim, katera pa notranjim uporabnikom? 

4. Razpravljaj o letnem poro� ilu. 

5. Iz � esa je sestavljeno letno poro� ilo? 

6. V � em so razlike v letnem poro� ilu glede na velikost gospodarskih dru�b? 

7. Razpravljaj o ra� unovodskih izkazih. 

8. Opredeli medsebojno povezanost postavk ra� unovodskih izkazov. 

9. Opredeli pravila vrednotenja postavk v ra� unovodskih izkazih. 

10. Razpravljaj o temeljnih ra� unovodskih predpostavkah in kakovostnih zna� ilnostih 
ra� unovodenja. 

11. Izkaz stanja za zunanje poslovno poro� anje. 

12. Izkaz poslovnega izida za zunanje poslovno poro� anje. 

13. Izkaz finan� nega izida 

14. Izkaz gibanja kapitala 

15. Razpravljaj o razkrivanju postavk v letnem poslovnem poro� ilu 

16. Kaj je vsebina priloge k iz izkazom glede na velikost gospodarske dru�be? 

17. Razpravljaj o razkritjih, ki jih terjajo Slovenski ra� unovodski standardi. 
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1 RA� UNOVODSKO PROU� EVANJE (RA � UNOVODSKA ANALIZA) 

1.1 POJEM RA� UNOVODSKEGA PROU� EVANJA 

Ra� unovodsko prou� evanje je:  

·  ra� unovodsko presojanje kakovosti pojavov in ra� unovodskih podatkov o njih 
Obsega prou� evanje, ki je tesno povezano s sestavljanjem ra� unovodskih poro� il o na� rtovanih 
in uresni� enih poslovnih procesih in stanjih. Pove� uje kakovost ra� unovodskih informacij, ki 
pojasnjujejo stanje in dose�ke pri delovanju, ter podlage za izboljšavo procesov in stanj.  

·  del celotnega prou� evanja delovanja podjetja 
Razlikuje se od finan� nega prou� evanja, ki zajema zgolj prou� evanje poslovanja iz zornega 
kota finan� nega podro� ja nalog v podjetju, to je finan� nih tokov (prejemkov in izdatkov ter 
pritokov in odtokov) oziroma procesov in stanj, ki so povezani z vlaganjem (financiranjem) in 
nalo�benjem (investiranjem). Finan� no prou� evanje prevzema in poglablja le tisti del 
ra� unovodskega prou� evanja, ki je usmerjen k finan� nemu na� inu razmišljanja, zato se širi tudi 
na podro� ja, na katerih ni ra� unovodskih podatkov. 

·  sestavina:  
�  finan� nega ra� unovodstva43 in  
�  sestavina stroškovnega ra� unovodstva44 
Ne glede na to, ali gre za prou� evanje v okviru stroškovnega ali finan� nega ra� unovodstva, je 
treba pri prou� evanju, pomembnem za odlo� anje poslovodstva (ali lastnikov), upoštevati tudi 
njegovo poslovodno (odlo� evalno) vlogo.  

·  je pomembno, kadar so predmet njegovega prou� evanja ra� unovodski podatki oziroma 
ra� unovodske informacije za notranje potrebe, pa tudi, kadar so njegov predmet ra� unovodske 
informacije za zunanje potrebe. 

·  del drugih sestavin ra� unovodenja ali pa jih dopolnjuje. V zadnjem primeru so posledki 
ra� unovodskega prou� evanja (ra� unovodskega analiziranja) pisne ali ustne ra� unovodske 
prou� itve (ra� unovodske analize).  

 

Sodobno ra� unovodenje zahteva dajanje prednosti vsebini pred obliko.  

Sodobno ra� unovodenje zahteva dajanje prednosti vsebini pred obliko. Preden se za� nejo podatki iz 
knjigovodskih listin ra� unovodsko obravnavati, je treba prou� iti vsebino ustreznih pojavov in se ne 
zadovoljiti z njihovo pojavno obliko. To je treba opraviti pred vpisovanjem podatkov v dnevnike in 
druge poslovne knjige, torej pred nadaljnjim knjigovodenjem, ne pa šele pri pojasnjevanju postavk v 
ra� unovodskih predra� unih ali ra� unovodskih obra� unih. 

Ra� unovodska poro� ila finan� nega ra� unovodstva in stroškovnega ra� unovodstva morajo biti sestavljena tako, da 
predstavljajo pojave resni� no in pošteno. 

Sestavljanje ra� unovodskih predra� unov in ra� unovodskih obra� unov je treba � im bolj prilagoditi 
potrebam po informacijah. Ra� unovodska poro� ila finan� nega ra� unovodstva in stroškovnega 
ra� unovodstva morajo biti sestavljena tako, da predstavljajo pojave resni� no in pošteno. V ta namen 
so predmet ra� unovodskega prou� evanja tako potrebe uporabnikov ra� unovodskih informacij kot 
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vsebina pojavov, o katerih se poro� a. Takšno ra� unovodsko prou� evanje je sestavina finan� nega 
ra� unovodstva in stroškovnega ra� unovodstva.  

Sestavljanje poro� il za potrebe poslovodstva je zasnovano na vnaprejšnji podrobni prou� itvi 
problema, na katerega se nanašajo, mo�nih rešitev tega problema, prednosti in pomanjkljivosti vsake 
od njih ter na� ina oblikovanja ra� unovodskih informacij, ki so podlaga za ustrezno odlo� itev. Takšno 
ra� unovodsko prou� evanje upošteva poslovodno vlogo ra� unovodstva in se širi tudi na podro� ja zunaj 
ra� unovodenja. 

 

Ra� unovodski obra� uni in ra� unovodski predra� uni izhajajo iz predpostavk o:  

·  obsegu delovanja,  

·  koli� ini,  

·  potroških,  

·  cenah in  

·  drugem.  
 

Pri ra� unovodskem prou� evanju se upoštevajo tudi predpostavke, ki niso posebej navedene, s tem pa 
se omejuje njihova izrazna mo�  v spremenjenih okoliš� inah. Resni� ne in poštene kalkulacije 
vsebujejo, � e se uporabljajo v okoliš� inah, v katerih kake predpostavke ne veljajo ve� , pomembno 
napa� ne informacije.  

Pri ra� unovodskem prou� evanju je treba dosledno upoštevati delovanje spremenljivih in stalnih 
stroškov ob:  

·  spremenjenem obsegu dejavnosti  in 

·  spremenljivost cen. 
 

Na tej podlagi se oblikujejo spremembe. Posebno pozornost zahteva dejstvo, da spremenljivi stroški 
niso nujno sorazmerni, da stalni stroški niso nujno neomejeno stalni in da prihodki niso nujno 
sorazmerni. 

Pri ra� unovodskem prou� evanju zahtevnejših nalog v zvezi s presojanjem kakovosti delovanja in 
stanja, izra�enih z ra� unovodskimi podatki, je treba uporabljati tudi ustrezne matemati� ne in 
statisti� ne metode. 

1.2 ORODJA PROU� EVANJA 

Pri ra� unovodskem prou� evanju upoštevamo predvsem naslednja merila: 

·  Odmik je razlika med primerjano in primerjalno velikostjo izbrane gospodarske kategorije. Na 
njegovi podlagi se presoja(ta) u� inkovitost in/ali uspešnost delovanja. 

·  Kazalec je absolutno število, ki napoveduje ali ka�e stanje ali nakazuje razvijanje � esa; 
praviloma je ra� unovodski podatek in se razlikuje od kazalnika. 

·  Kazalnik je relativno število, dobljeno s primerjavo dveh velikosti; ima spoznavno mo� , ki 
omogo� a oblikovati sodbo o poslovanju. Glede na naravo primerjanih velikosti je lahko indeks, 
koeficient ali stopnja udele�be.  

·  Indeks je relativno število, ki izra�a razmerje med istovrstnima velikostma. Pogosto se 
pomno�i s 100; tako se dobi odstotni indeks.  
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·  Koeficient je relativno število, ki izra�a razmerje med raznovrstnima velikostma, ki pa sta 
primerljivi. Redko se pomno�i s 100; tako se dobi odstotni koeficient. Praviloma je imenovano 
število. 

·  Stopnja udele�be je relativno število, ki izra�a razmerje med istovrstnima velikostma, od 
katerih se prva nanaša na del in druga na celoto istega pojava. Najpogosteje se pomno�i s 100; 
tako se dobi odstotek udele�be (odstotna stopnja udele�be).  

1.2.1 ODMIKI  

Osnovno zna� ilnost odmika smo pojasnili zgoraj. Raz� lenjevanje odmikov uresni� enih velikosti 
upošteva razloge za nastajanje teh odmikov. Na tem je zasnovano presojanje mo�nih rešitev in 
predlaganje ukrepov.  

Sodila za presojanje dose�kov in ugotavljanje razlik med njimi v finan� nem ra� unovodstvu se 
razlikujejo od tistih v stroškovnem ra� unovodstvu. V obeh primerih pa so postopki raz� lenjevanja 
odmikov ustaljeni. � e se zaradi neposrednih potreb poslovodstva zahteva posebno raz� lenjevanje, se 
je mogo� e opirati na splošne rešitve raz� lenjevanja v finan� nem ra� unovodstvu ali stroškovnem 
ra� unovodstvu ter jih prilagoditi potrebam.  

ODMIKI V FINAN� NEM RA� UNOVODSTVU 

V finan� nem ra� unovodstvu se uresni� ene velikosti, ki jih vsebujejo ra� unovodski obra� uni, 
presojajo glede na:  

·  na� rtovane velikosti iste vrste, ki jih vsebujejo ustrezni ra� unovodski predra� uni v istem 
podjetju, ali  

·  glede na uresni� ene velikosti iste vrste, ki jih vsebujejo ustrezni ra� unovodski obra� uni za 
prejšnje obdobje v istem podjetju 

 
Raz� lenjevanje odmikov uresni� enih velikosti, ki jih vsebujejo ra� unovodski obra� uni v 
obravnavanem podjetju, od uresni� enih velikosti, ki jih vsebujejo ra� unovodski obra� uni v kakem 
drugem podjetju, praviloma ni mo�no, ker podatki niso na voljo.  

Predmet raz� lenjevanja so zlasti razlike pri: 

·  stroških,  

·  odhodkih in prihodkih nekaterih vrst, ki vplivajo na poslovni izid v obdobju 
Pri tem se sodila praviloma nanašajo na obseg delovanja, ki se razlikuje od uresni� enega. 

ODMIKI V STROŠKOVNEM RA� UNOVODSTVU 

V stroškovnem ra� unovodstvu se raz� lenjujejo odmiki: 

·  uresni� enih stroškov obra� unskega obdobja od standardnih stroškov uresni� enega obsega 
dejavnosti v istem obdobju in istem podjetju  
Sodila se vedno nanašajo na uresni� eni obseg delovanja in so tudi izkazana na ustreznih 
kontih. Predmet raz� lenjevanja pa niso ve�  razlike pri odhodkih ali prihodkih nekaterih vrst, ki 
vplivajo na poslovni izid v obdobju. Glede na razloge zanje se lahko raz� lenjujejo tudi odmiki 
podatkov v obra� unski kalkulaciji od podatkov v predra� unski kalkulaciji, ki se nanašajo na 
enoto poslovnega u� inka. 

·  Odmik uresni� enega poslovnega izida od na� rtovanega s 
Ta odmik se pojasnjuje z odmikom:  
�  uresni� enih prihodkov od na� rtovanih, 

Odmik uresni� enih prihodkov od na� rtovanih se raz� leni na:  
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�  del zaradi spremembe obsega dejavnost45i in  

�  del zaradi spremembe prodajnih cen.  

�  uresni� enih stalnih stroškov od na� rtovanih, 
�  uresni� enih neposrednih stroškov posameznih vrst od na� rtovanih, 

Odmik uresni� enih neposrednih stroškov posameznih vrst od na� rtovanih se raz� leni:  

�  na del zaradi spremembe potroškov na koli� inske enote poslovnih u� inkov 
posameznih vrst,  

�  del zaradi spremembe nabavnih cen prvin posameznih vrst in  

�  del zaradi spremembe koli� in poslovnih u� inkov posameznih vrst.  

�  uresni� enih posrednih spremenljivih stroškov od na� rtovanih,  
Odmik uresni� enih posrednih spremenljivih stroškov od na� rtovanih se raz� leni na:  

�  del zaradi spremembe potroškov na enoto obsega dejavnosti,  

�  del zaradi spremembe nabavnih cen prvin posameznih vrst in  

�  del zaradi spremembe koli� in poslovnih u� inkov posameznih vrst. 

�  uresni� enih posrednih stalnih stroškov od na� rtovanih,  
Odmik uresni� enih posrednih stalnih stroškov od na� rtovanih se raz� leni na:  

�  del zaradi spremembe potroškov v obra� unskem obdobju in  

�  del zaradi spremembe nabavnih cen prvin posameznih vrst. 

�  uresni� ene vrednosti zalog proizvodov in nedokon� ane proizvodnje od na� rtovane, 
Odmik uresni� ene vrednosti zalog proizvodov in nedokon� ane proizvodnje od na� rtovane 
se raz� leni na: 

�   del zaradi spremembe koli� in v zalogi in 

�   del zaradi spremembe stroškov, ki se zadr�ujejo v zalogah. 

tako se posredno ugotovi odmik uresni� enih odhodkov od na� rtovanih in pojasnijo odmiki pri 
poslovnem izidu. 

 

Za potrebe zunanjega poro� anja sta raz� lenjevanje in pojasnjevanje razlik omejeni zgolj na splošne 
povzetke. Podrobnosti raz� lenjevanja pri notranjem poro� anju so odvisne od potreb v podjetju.  

·  Namesto primerjave uresni� enega z na� rtovanim se lahko uresni� ene velikosti primerjajo tudi 
s podatki prejšnjega obdobja. V tem primeru je vse enako, kot je navedeno, le da namesto 
na� rtovanih uporabimo podatke o uresni� enem v prejšnjem obdobju. 

·  Odmik uresni� enih stroškov od standardnih za obseg dejavnosti, uresni� en v obravnavanem 
obdobju, se pojasni z:  
�  odmikom uresni� enih neposrednih stroškov materiala od standardnih neposrednih stroškov 

materiala za uresni� eni obseg dejavnosti,  
Odmik uresni� enih neposrednih stroškov materiala od standardnih neposrednih stroškov 
materiala za uresni� eni obseg dejavnosti se raz� leni na  

�  odmik zaradi spremembe potroškov na koli� inske enote posameznih vrst poslovnih 
u� inkov in  

�  odmik zaradi spremembe nabavnih cen posameznih prvin. 
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�  uresni� enih neposrednih stroškov dela od standardnih neposrednih stroškov dela za 
uresni� eni obseg dejavnosti,  

Odmik uresni� enih neposrednih stroškov dela od standardnih neposrednih stroškov dela 
za uresni� eni obseg dejavnosti se raz� leni na: 

�  odmik zaradi spremembe potroškov dela na koli� inske enote posameznih vrst 
poslovnih u� inkov in  

�  odmik zaradi spremembe postavk na � asovno enoto dela. 

�  uresni� enih posrednih spremenljivih stroškov od standardnih posrednih spremenljivih 
stroškov za uresni� eni obseg dejavnosti in  

Odmik uresni� enih posrednih spremenljivih stroškov od standardnih posrednih 
spremenljivih stroškov za uresni� eni obseg dejavnosti se raz� leni na:  

�  odmik zaradi spremembe osnove za prevzem teh stroškov in  

�  odmik zaradi spremembe koli� nika dodatka teh stroškov. 

�  uresni� enih posrednih stalnih stroškov od standardnih posrednih stalnih stroškov za 
uresni� eni obseg dejavnost. 

Odmik uresni� enih posrednih stalnih stroškov od standardnih posrednih stalnih stroškov 
pa se raz� leni na:  

�  odmik zaradi spremembe osnove za prevzem teh stroškov in  

�  odmik zaradi spremembe koli� nika dodatka teh stroškov.  

�  Odmik pri posrednih stroških kot celoti je mogo� e raz� leniti tudi na: 
�  skupno predra� unsko razliko, ki se pojavi zaradi spremembe potroškov in cen,  

�  u� inkovitostno razliko, ki se pojavi pri spremenljivem delu teh stroškov zaradi 
spremembe u� inkovitosti neposrednega dela, s katerim so povezani, ter  

�  aktivnostno razliko, ki se pojavi pri stalnem delu teh stroškov zaradi spremembe 
obsega dejavnosti.  

Za zunanje potrebe se takšno raz� lenjevanje ne zahteva. Podrobnosti raz� lenjevanja za notranje 
potrebe pa so odvisne od opredeljenih potreb in mo�nosti v podjetju. 

 

Raz� lenjevanje odmikov je odvisno od omejitev pri delitvi stroškov na stalne in spremenljive; zaradi 
tega so (glede na okoliš� ine in izbrano metodiko) pogosto potrebne poenostavitve, ki jih je treba tudi 
pojasnjevati, da ne bi prihajalo do napa� nih razlag.  

Z uresni� enimi cenami je treba razumeti povpre� ne cene v obdobju, z uresni� enim potroškom na 
enoto poslovnega u� inka pa povpre� ni uresni� eni potrošek na enoto poslovnega u� inka. Obseg 
dejavnosti je mogo� e izraziti s koli� ino poslovnih u� inkov, prera� unano na pogojne enote, s številom 
neposrednih izdelovalnih delovnih ur ali kako druga� e. Enote poslovnih u� inkov je prav tako mogo� e 
razlagati kot pogojne enote, na katere se prera� unajo razli� ni poslovni u� inki. Podjetje mora pojasniti 
podrobnosti uporabljene metodike. 

Strokovna literatura, ki predstavlja celovito razvito finan� no ra� unovodstvo, stroškovno 
ra� unovodstvo in poslovodno ra� unovodstvo, predstavlja tudi ustrezno metodiko, ki jo podjetje lahko 
uporablja prilagojeno svojim potrebam. 

Podjetje izdela metodiko raz� lenjevanja odmikov samostojno glede na posebnosti svojega poslovanja 
in objektivne mo�nosti merjenja.  

1.2.2 RA� UNOVODSKI  KAZALCI  

Ra� unovodski kazalci so absolutna števila, ki se nanašajo na pomembne gospodarske kategorije, o 
katerih obstajajo ra� unovodski podatki, na primer:  
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·  sredstva,  

·  osnovni kapital,  

·  prihodki,  

·  dobi� ek,  

·  izguba,  

·  prodajna cena enote,  

·  lastna cena enote in  

·  tako naprej.  
 

Ti kazalci napovedujejo ali ka�ejo stanje ali nakazujejo razvijanje � esa v denarni merski enoti. 
Kazalci v druga� nih merskih enotah niso ra� unovodski kazalci. 

Ra� unovodski kazalci se pojavljajo v finan� nem ra� unovodstvu, stroškovnem ra� unovodstvu in 
poslovodnem ra� unovodstvu.  

Ra� unovodske kazalce za notranje potrebe izbere podjetje sámo. 

1.2.3 RA� UNOVODSKI KAZALNIKI  

Ra� unovodski kazalniki so relativna števila, ki se nanašajo na gospodarske kategorije, o katerih 
obstajajo ra� unovodski podatki. Lahko so:  

·  koeficienti,  

·  stopnje udele�be ali  

·  indeksi.  
 

Dobijo se s primerjavo dveh kategorij. � e se koli� nik pomno�i s 100, se govori o odstotnem 
koeficientu, odstotku udele�be ali odstotnem indeksu.  

Ve� ina ra� unovodskih kazalnikov ima naravo finan� nih kazalnikov. Kot finan� ni kazalniki za potrebe 
finan� nega podro� ja nalog pa se pojavljajo tudi številni drugi kazalniki, ki nimajo izhodiš� a v 
ra� unovodskih podatkih ali pa so prirejeni druga� e. Kazalniki v nedenarnih merskih enotah niso 
ra� unovodski kazalniki. 

Ra� unovodski kazalniki se pojavljajo v finan� nem ra� unovodstvu, stroškovnem ra� unovodstvu in 
poslovodnem ra� unovodstvu.  

Ra� unovodske kazalnike za notranje potrebe izbere podjetje sámo glede na posebnosti svojega 
poslovanja in objektivne mo�nosti merjenja, ra� unovodske kazalnike za potrebe v zvezi s pripravo 
letnega ra� unovodskega poro� ila pa obravnava ta standard. Kot obvezni se štejejo le tisti, ki so 
posebej navedeni v SRS 30.28. 

Glede na izhodiš� e v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida ter glede na potrebe po finan� nem in 
gospodarskem na� inu presojanja se ra� unovodski kazalniki skupinijo kot:  

·  kazalniki stanja financiranja (vlaganja),  

·  kazalniki stanja investiranja (nalo�benja),  

·  kazalniki vodoravnega finan� nega ustroja,  

·  kazalniki obra� anja,  

·  kazalniki gospodarnosti,  

·  kazalniki dobi� konosnosti in  

·  kazalniki dohodkovnosti. 
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Te temeljne skupine prikazujemo v spodnji sliki: 
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GOSPODARNO
STI

FINANCIRANJA INVESTIRANJA

OBRA� ANJA
DONOSNOSTI

DOHODKOVNO
STI

VODORAVNEGA
FINAN� NEGA

USTROJA
KAZALNIKI

 

 
Pri izra� unavanju kazalnikov se lahko pojavljata dve napaki:  

·  prva je, da se kazalniku pripiše druga� na izrazna mo� , kot jo dejansko ima,  

·  druga pa, da se pri njegovem izra� unu uporabijo napa� ni podatki.  
 

Zato je treba preveriti, ali so podatki oblikovani skladno s slovenskimi ra� unovodskimi standardi in 
ali so v ra� unovodskih izkazih predstavljeni na ustrezen na� in. Na primer dejstvo, da so odkupljene 
lastne delnice prikazane med sredstvi, in ne kot odbitna postavka od osnovnega kapitala, lahko vpliva 
na izrazno mo�  kazalnika, ki upošteva takšen podatek.  

Pri nekaterih kazalnikih se primerjajo stati� no opredeljene kategorije (iz bilance stanja) z dinami� no 
opredeljenimi kategorijami (iz izkaza poslovnega izida). V takšnem primeru se ne smejo preprosto 
upoštevati stati� no opredeljene kategorije iz bilance stanja ob koncu leta, temve�  je treba izra� unavati 
njihovo povpre� no stanje, za kar pa ne zadoš� a zgolj poznavanje stanja ob za� etku in koncu leta. 
Zgolj kon� no stanje stati� no opredeljenih kategorij se sme uporabljati le pri sestavljanju medsebojno 
povezanih kazalnikov, pri � emer so potrebna posebna pojasnila. 

Pri koeficientih obra� anja mora števec vsebovati podatek o zmanjšanju tiste kategorije, katere 
povpre� no stanje je v imenovalcu, vrednostna opredelitev števca pa mora biti � im bli�e vrednostni 
opredelitvi imenovalca. Tako se na primer pri izra� unavanju koeficienta obra� anja zalog proizvodov s 
povpre� no vrednostjo zalog proizvodov ne smejo primerjati vsi poslovni odhodki, ker te zaloge ne 
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vsebujejo vseh vrst stroškov, ki se pretvarjajo v odhodke. Prav tako je na primer pri izra� unavanju 
koeficienta obra� anja zalog materiala izid odvisen od tega, ali so zaloge ovrednotene po metodi 
zaporednih cen (fifo) ali po metodi obratnozaporednih cen (lifo). � e nas zanima fizi� no gibanje zalog, 
bi kazalo uporabljati metodo tehtanih povpre� nih cen.  

Od vseh spodaj naštetih kazalnikov je dvomljiv le koeficient obra� anja obratnih sredstev. Upoštevana 
rešitev je le najmanj slaba od vseh v strokovni literaturi predlaganih. 

Zaradi poznejše primerjave istih kazalnikov med podjetji je treba poskrbeti, da se izra� unavajo po 
enakih metodah. 

Bilan� ni dobi� ek kot pravna kategorija iz zakona o gospodarskih dru�bah je znesek, o katerem je 
mogo� e odlo� ati na skupš� ini le iz pravnega zornega kota, ne pa tudi iz gospodarskega in finan� nega. 
Da v podjetju ne bi nastala gospodarska škoda ali da podjetje ne bi zašlo v finan� ne te�ave, pa je treba 
informacijo o tistem, kar je mogo� e razdeliti v obliki dividend, oblikovati druga� e, odvisno od 
vezanosti sredstev. 

TEMELJNI KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA (VLAGANJA )  

Ti kazalniki sodijo med tako imenovane kazalnike navpi� nega finan� nega ustroja. Dobljeni so s 
primerjavo o�jih delov obveznosti do virov sredstev z njihovimi širšimi deli ali celoto.  

Kazalniki financiranja prikazujejo strukturo financiranja podjetja. Sredstva podjetja morajo biti 
financirana z viri financiranja. Ti so lahko lastni ali tuji. Od vsebine financiranja je odvisno tveganje 
poslovanja podjetja. Tako je podjetje ki ima malo lastnih virov financiranja praviloma v slabem 
polo�aju. Tega si lahko izboljša s pridobitvijo dolgoro� nih tujih virov financiranja. � e tudi teh ni, pa 
vstopajo kratkoro� ni viri financiranja, kar pomeni, da je podjetje vezano na nezanesljive in praviloma 
drage vire financiranja. Idealnih razmerij med razli� nimi viri financiranja ni. Razlikujejo se od 
primera do primera. Nekaj napotkov pri obravnavi posameznih kazalnikov pa prikazujemo pri 
posameznih kazalnikih. 

Med kazalnike financiranja štejemo: 

 

·  stopnja lastniškosti financiranja 
 

kapital 
obveznosti do virov sredstev 

 

Kazalnik nam prika�e udele�bo kapitala v celotnih obveznostih do virov sredstev. Tako 
nam rezultat »1« pove, da so celotne obveznosti do virov sredstev sestavljene zgolj iz 
kapitala in rezultat »0«, da med obveznostmi do virov sredstev ni kapitala. Obi� ajne 
vrednosti so med obema mejama. Katero stanje je najboljše? Odgovor ni preprost. Tako 
je za eno podjetje mogo� e oblikovati ve� , za drugo podjetje pa manj kapitala. Nedvomno 
ni najbolje, � e kazalnik zavzema eno od obeh skrajnih vrednosti. V primeru, da je »0« je 
podjetje financirano v celoti iz tujih virov in je poslovanje z njim tvegano. V primeru, da 
je njegova vrednost »1« pa podjetje ne uporablja tujih, praviloma cenejših virov. 
Postavlja se vprašanje gospodarnosti anga�iranih virov. 

·  stopnja dol�niškosti financiranja  
 

dolgovi 
obveznosti do virov sredstev 
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Kazalnik prikazuje dele� dolgov v celotnih obveznostih do virov sredstev. Po svoji 
vsebini nam pove kolikšen del obveznosti do virov sredstev se nanaša na dolgove. 
Podobno, kot smo navedli pri kapitalu velja tudi tukaj. V primeru, da ima kazalec 
vrednost »1« je podjetje v celoti financirano iz dolgov in v primeru, da ima kazalnik 
vrednost »0« v celoti iz kapitala in drugih virov financiranja. Glede smiselnosti ene ali 
druge skrajnosti pa velja povedano pri kapitalu. 

 

·  stopnja razmejenosti financiranja 
  

vsota dolgoro� nih rezervacij in kratkoro� nih pasivnih � asovnih razmejitev 
obveznosti do virov sredstev 

  

Podobno kot prejšnji prikazuje ta kazalnik udele�bo dolgoro� nih in kratkoro� nih pasivnih 
� asovnih razmejitev v obveznostih do virov sredstev. V primeru, da je vrednost kazalnika 
»0« potem teh virov ni in v primeru, da je »1« potem je v celoti financirano iz 
dolgoro� nih in kratkoro� nih pasivnih � asovnih razmejitev. Ta vir financiranja je v 
podjetjih manj pomemben vir financiranja.  Izjeme so spekulativna oblikovanja � asovnih 
razmejitev, ko podjetja namesto dobi� ka oblikujejo pasivne � asovne razmejitve. 

 

·  stopnja dolgoro� nosti financiranja  
 

vsota kapitala in dolgoro� nih dolgov (skupaj z dolgoro� nimi rezervacijami) 
obveznosti do virov sredstev 

 
Kazalnik prikazuje dele� trajnega in dolgoro� nega financiranja v obveznostih do virov 
sredstev. Ti viri financiranja se na splošno opredeljujejo kot »kvalitetni« viri 
financiranja. Na� eloma vplivajo na ve� jo varnost poslovanja. V primeru, da jih je preve�  
se postavlja vprašanje gospodarnosti anga�iranih virov sredstev in v primeru, da jih je 
premalo pa vprašanje tveganja poslovanja s takim podjetjem. Idealna velikost se razlikuje 
od primera do primera od dejavnosti do dejavnosti. 

 

·  stopnja kratkoro� nosti financiranja  
 

vsota kratkoro� nih dolgov (skupaj s kratkoro� nimi pasivnimi � asovnimi razmejitvami) 
obveznosti do virov sredstev 

 

Kazalnik prikazuje udele�bo kratkoro� nih dolgov in kratkoro� nih pasivnih � asovnih 
razmejitev v obveznostih do virov sredstev. Kratkoro� ni viri sredstev so v pravilu 
nekvalitetni viri sredstev. Zelo te�ko je stabilno poslovanje pri podjetjih, ki imajo preve�  
teh virov. Velja, da so podjetja podkapitalizirana. Taka slika pove� uje tveganje. Seveda 
pa navedeno ne velja absolutno. Prav lahko najdemo primere podfinanciranih in zelo 
uspešnih podjetij. 

·  stopnja osnovnosti kapitala  
 

osnovni kapital 
kapital 
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Kazalnik prikazuje udele�bo osnovnega kapitala v kapitalu. Njegova izraznost je majhna. 
Prikazuje le razdelitev kapitala na njegove pojavne oblike. Osnovni kapital je kapital, ki 
se registrira na sodiš� u. Praviloma je v � asu nespremenjen. Spremembe kapitala (rezerve, 
nerazdeljeni dobi� ki itd.) se prikazujejo na drugih ra� unih kapitala. Praviloma je pri 
podjetjih, ki �e dalj � asa poslujejo kazalnik majhen. To pomeni, da so druge oblike 
kapitala ve� je od osnovnega kapitala.  

V okviru kapitala se prikazuje tudi izguba. Ta zmanjšuje kapital. � e bi bila ve� ja od 
ostalih oblik kapitala, bi na� ela tudi osnovni kapital. V tem primeru bi lahko prikazani 
kazalnik imel vrednost ve� jo od »1«. To pomeni, da je osnovni kapital ve� ji od vsote 
kapitala, pomeni, da ima podjetje izkazano izgubo. 

·  koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja  
 

dolgovi 
kapital 

 

Kazalnik prikazuje razmerje med dolgovi in kapitalom. Pogosto je uporabljan pri 
ocenjevanju zadol�enosti podjetij. Tako vrednost 1 pove, da sta kapital in dolgovi 
izravnana. Vrednost nad 1 pove, da je dolgov ve�  kot kapitala, vrednost pod 1 pa pove, 
da ima podjetje ve�  kapitala kot dolgov. 

TEMELJNI KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA (NALO�BENJA )  

Ti kazalniki spadajo v skupino kazalnikov navpi� nega finan� nega ustroja. Izra� unajo se s primerjavo 
o�jih delov sredstev z njihovimi širšimi deli ali celoto. 

Po vsebini prikazujejo udele�bo opazovane kategorije v celotnih sredstvih ali v njihovem delu. S 
pomo� jo teh kazalnikov izra� unamo dele� trajnih sredstev, obratnih sredstev, zalog, terjatev itd. v 
povpre� nem stanju sredstev. 

Kakšne so normalne vrednosti posameznih kazalnikov? Odgovor je te�ek. Nesporno lahko ugotovimo, 
da je njihova vrednost od dejavnosti do dejavnosti od podjetja do podjetja razli� na. Tako pri delovno 
intenzivni proizvodnji zavzema kazalnik udele�be osnovnih sredstev v celotnih sredstvih majhno 
vrednost. Pri storitvenih dejavnostih ni pri� akovati zalog proizvodov, torej bo kazalnik, ki prikazuje 
stanje zaloge v sredstvih »0« in podobno. 

·  stopnja osnovnosti investiranja  
 

osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 
Sredstva 

 
Kazalnik prikazuje udele�bo neodpisane vrednosti osnovnih sredstev v sredstvih. Pri 
sredstvih je treba jemati povpre� no stanje. 

Neodpisana vrednost osnovnih sredstev je razlika med nabavno vrednostjo in popravkom 
vrednosti osnovnih sredstev.  

Pri branju tega kazalnika je zelo te�ko soditi o kvaliteti, primernosti udele�be neodpisane 
vrednosti osnovnih sredstev v sredstvih. Na njegovo velikost v veliki meri vpliva 
ra� unovodska politika amortiziranja osnovnih sredstev. V primeru, da je podjetje 
uporabilo previsoke amortizacijske stopnje in obra� unane amortizacije ni investiralo v 
osnovna sredstva bo vrednost kazalnika nizka. To pa ne pomeni, da podjetje nima 
osnovnih sredstev. Mo�na je tudi obratna slika v kateri je podjetje uporabljalo prenizke 
amortizacijske stopnje. Neodpisana vrednost osnovnih sredstev je previsoka. Zato bo 
udele�ba osnovnih sredstev v sredstvih previsoka. Sklepali bi lahko, da je podjetje dobro 
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opremljeno s sredstvi, da so sredstva nova, saj so neodpisana. Dejanska slika pa je prav 
obratna. Take in podobni slike mora bralec upoštevati pri branju kazalca. 

 

·  stopnja obratnosti investiranja  
 

obratna sredstva 
sredstva 

 

Podobno, kot smo navedli pri osnovnih sredstvih velja tudi za ta kazalnik. Tudi tukaj ima 
podjetje izreden vpliv na velikost izkazovanja vrednosti posameznih delov obratnih 
sredstev. Zaloge ima lahko vrednotene po polni lastni ceni ali pa po zo�eni ceni in 
podobno. Merjenje posameznih kategorij vpliva na vrednost kazalca. Zato je treba pri 
branju poznati ra� unovodske politike merjenja posameznih vrst obratnih sredstev. 

·  stopnja finan� nosti investiranja  
 

vsota dolgoro� nih finan� nih nalo�b in kratkoro � nih finan� nih nalo�b 
Sredstva 

  

Ta kazalnik prikazuje udele�bo finan� nih nalo�b v sredstvih. Pri obravnavi sredstev 
priporo� amo, da se upošteva povpre� no stanje sredstev. 

V majhnih podjetjih obi� ajno ta kazalnik nima visokih vrednosti, saj podjetja redko 
plasirajo sredstva v finan� ne nalo�be. 

·  stopnja dolgoro� nosti investiranja  
 

vsota osnovnih sredstev (po neodpisani vrednosti), dolgoro� nih finan� nih nalo�b 
in dolgoro� nih poslovnih terjatev 

sredstva 

 

Ta kazalnik je po vsebini podoben kazalniku dele�a osnovnih sredstev v sredstvih. Tudi 
tukaj priporo� amo uporabo povpre� ne vrednosti sredstev. 

Kazalnik pove, kolikšna je udele�ba neodpisane vrednosti osnovnih sredstev pove� anih 
za dolgoro� ne finan� ne nalo�be v stanju sredstev. 

·  stopnja kratkoro� nosti investiranja  
 

vsota obratnih sredstev (brez dolgoro� nih poslovnih terjatev), kratkoro� nih finan� nih 
nalo�b in aktivnih � asovnih razmejitev 

sredstva 
 

Obravnavani kazalnik je vsebinsko podoben �e opredeljenim.  

Pove nam udele�bo obratnih sredstev, kratkoro� nih finan� nih nalo�b in aktivnih � asovnih 
razmejitev v sredstvih. 

·  stopnja odpisanosti osnovnih sredstev  
 

popravek vrednosti osnovnih sredstev 
nabavna vrednost osnovnih sredstev 
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Kazalnik prikazuje odpisanost osnovnih sredstev. Tako so stara osnovna sredstva visoko 
odpisana in obratno. Pri pojasnjevanju je treba biti pozoren na amortizacijske stopnje. 
Previsoke uporabljene stopnje prikazujejo visoko odpisanost osnovnih sredstev in s tem 
nakazujejo na zastarelost instaliranih osnovnih sredstev in v primeru prenizkih 
uporabljenih amortizacijskih stopenj vsebinsko obratno sliko. 

Izra� unane vrednosti pomenijo: 

rezultat  rezultat 

   

0  1 

neodpisana sredstva: 

nova sredstva 

amortizacija se ne opravlja 

 

 v celoti odpisana sredstva: 

stara sredstva 

amortizacija se opravlja po 
visokih stopnjah 

 

 

·  koeficient opremljenosti dela z osnovnimi sredstvi  
 

osnovna sredstva (po nabavni vrednosti) 
število zaposlencev v najve� ji izmeni 

 

Kazalnik prikazuje opremljenost dela. Na njegovi podlagi lahko prepoznamo vsebino 
opravljene dejavnosti. Tako je npr. pri letalskih prevoznikih prisotna visoka opremljenost 
in pri kaki storitveni dejavnosti nizka opremljenost z osnovnimi sredstvi. 

·  koeficient tehni� ne opremljenosti dela 
 

oprema (po nabavni vrednosti) 
število zaposlencev v najve� ji izmeni 

 

Za obravnavni kazalnik veljajo omejitve vezane na izkazovanje vrednosti osnovnih sredstev. V 
primeru nerealnega amortiziranja osnovnih sredstev lahko nudi popa� eno sliko tehnološke 
opremljenosti dela. 

Kazalnik nam pove s kakšnim obsegom sedanje vrednosti osnovnih sredstev dela en delavec. 

STOPNJA GIBLJIVOSTI SREDSTEV 

 gibljiva (obratna) sredstva   

 sredstva   

 

Vsebina tega kazalnika je povsem podobna prejšnjemu kazalniku. Razlika je le v vrsti 
sredstev, ki jo prou� ujemo (gibljiva sredstva). 
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 STOPNJA OPREDMETENOSTI GIBLJIVIH SREDSTEV 

 zaloge   

 gibljiva  sredstva   

 

Koliko zalog je vsebovanih v gibljivih sredstvih. Dele� nam prikazuje obravnavani 
kazalnik. Priporo� amo uporabo povpre� nih stanj. 

V primeru velikih vrednosti je potrebno ugotoviti razloge. Splošni trendi vodijo k 
zmanjševanju vrednosti zalog in s tem k zmanjševanju njihove udele�be v gibljivih 
sredstvih. Za obratna sredstva, tudi zaloge, je treba pridobiti vire financiranja. Ti pa 
stanejo, zato te�imo k � im manjšemu obsegu obratnih sredstev. Pri tem so zaradi � asovne 
vezave izredno pomembne zaloge.  

Kazalnik se giba v intervalu od »0« do »1«. Vrednost »1« je skoraj nemogo� e 
pri� akovati. Pomenila bi, da ima podjetje med obratnimi sredstvi le zaloge. Vrednost »0« 
je mo�na pri podjetjih, ki nimajo zalog. 

 STOPNJA NEOPREDMETENOSTI GIBLJIVIH SREDSTEV 

 terjatve iz poslovanja   

 gibljiva (obratna) sredstva   

 
Neopredmetena oblika obratnih sredstev so terjatve. Med njimi so najpomembnejše 
terjatve iz poslovanja.  

Kazalnik nam pove dele� terjatev iz poslovanja v obratnih sredstvih. Te terjatve nastajajo 
s prodajo u� inkov. Premoš� ajo � as fakturiranja u� inka do pla� ila ra� una. Pomembno je, 
da je ta � as kratek.  

Vrednost kazalnika se giblje od »0« do »1«. Ni pravila za presojanje kvalitete rezultata. 
Vsekakor je redko pri� akovati vrednost »1«. Ta bi pomenila, da so vsa obratna sredstva 
sestavljena iz obravnavanih terjatev. Vrednost »0« pa pomeni, da podjetje obravnavanih 
terjatev nima. 

Sodba o primernosti, neprimernosti terjatev iz poslovanja na osnovi tega kazalnika je lahko 
tvegana. Prav lahko si zamislimo sliko v kateri podjetje zelo dobro posluje in skrbi za nizek 
obseg obratnih sredstev. Posluje brez zalog, terjatve hitro vnov� uje. Obseg potrebnih denarnih 
sredstev je prav tako majhen. Izra� unani kazalec bo imel visoko vrednost, saj bo v obratnih 
sredstvih velik del poslovnih terjatev, ki pa absolutno ne predstavljajo pomembne velikosti. 
Mo�na pa je tudi slika v kateri ima podjetje velike zaloge, veliko raznih drugih obratnih 
sredstev in velik obseg terjatev (slaba izterjava). Kazalnik bo zaradi obsega sredstev nizek. 
Podobnih primerov je še veliko. Zato je treba biti pri branju tega kazalnika zelo pazljiv. 

TEMELJNI KAZALNIKI VODORAVNEGA FINAN � NEGA USTROJA  

Pri teh kazalnikih primerjamo postavke sredstev z njihovimi viri in obratno. Njihova izraznost je 
bogata. Ti kazalniki so pomembni pri presojanju kvalitete financiranja (pokritosti posameznih 
sredstev z ustreznimi viri financiranja). 
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·  koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev  
 

Kapital 
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 

 

Kazalnik nam prikazuje financiranje neodpisane vrednosti osnovnih sredstev s kapitalom. 
Osnovna sredstva so oblika dolgoro� ne vezave sredstev. Zato normalno pri� akujemo 
ustrezno financiranje -  dolgoro� no. Kapital štejemo med kvalitetne vire financiranja. 
Za�eleno je, da bi bila osnovna sredstva financirana s kapitalom in dolgoro� nimi krediti.  
Zato so dobre vrednosti okoli »1« ali ve� je. Vrednost »1« pomeni, da je vsa neodpisana 
vrednost osnovnih sredstev financirana s kapitalom. Vrednosti ve� je od »1« pomenijo, da 
so neodpisana osnovna sredstva v celoti financirana s kapitalom in da so s kapitalom 
financirana tudi druga sredstva. Vrednost kazalnika pod »1« pomeni, da je s kapitalom 
financiran le del neodpisane vrednosti osnovnih sredstev. 

·  koeficient kapitalske pokritosti dolgoro� nih sredstev  
 

kapital 
dolgoro� na sredstva 

 

Za ta kazalnik velja povedano pri prejšnjem kazalniku. Tudi tukaj pri� akujemo vrednosti 
kazalnika »1« ali ve� , saj normalno pri� akujemo, da so dolgoro� na sredstva financirana z 
lastnimi in tujimi dolgoro� nimi viri sredstev. 

 

·  koeficient dolgoro� ne pokritosti dolgoro� nih sredstev  
 

kapital 

+ 

dolgoro� ni dolgovi 

+ 

dolgoro� ne pasivne � asovne razmejitve 

dolgoro� na sredstva 

 

S tem kazalnikom ugotavljamo kapitalsko in dolgoro� no pokritost dolgoro� nih sredstev. 
Vrednosti kazalnika, ki bi bile manjše od »1« pomenijo, da so dolgoro� na sredstva 
financirana s kratkoro� nimi viri. Govora je o podkapitaliziranosti. � e so nizke lahko 
pri� akujemo te�ave z likvidnostjo. V primeru, da podjetje svoja sredstva neugodno 
financira pa lahko taka finan� na struktura povzro� i izgube in v kon� ni fazi prenehanje 
podjetja. 
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·  koeficient dolgoro� ne pokritosti dolgoro� nih sredstev in normalnih zalog  
 

 

 kapital 

+ 

dolgoro� ni dolgovi  

+ 

dolgoro� ne pasivne � asovne razmejitve 

 

 dolgoro� na sredstva 

+ 

normalne zaloge 

 

 

Ta kazalnik prikazuje kapitalsko in dolgoro� no pokritost dolgoro� nih sredstev in 
normalnih zalog. Vrednost »1« pove, da so dolgoro� na sredstva in normalne zaloge v 
celoti financirane s kapitalom, dolgoro� nimi dolgovi in dolgoro� nimi pasivnimi 
� asovnimi razmejitvami.  

V ostalem velja opredeljeno spredaj. 

 

·  koeficient neposredne pokritosti kratkoro� nih obveznosti (hitri koeficient)  
 

likvidna sredstva 
kratkoro� ne obveznosti 

 

Kazalnik ka�e sposobnost podjetja poravnati kratkoro� ne dolgove. V primeru, da so 
kratkoro� ni dolgovi manjši od likvidnih sredstev je njegova vrednost ve� ja od »1«, kar je 
dobro in obratno, � e so likvidna sredstva manjša od dolgovov je njegova vrednost manjša 
od »1«, kar je slabo. 

·  koeficient pospešene pokritosti kratkoro� nih obveznosti (pospešeni koeficient)  
 

vsota likvidnih sredstev in kratkoro� nih terjatev 
kratkoro� ne obveznosti 

 

Kazalnik je podoben hitremu koeficientu. Pri pospešenem koeficientu merimo pokritost 
kratkoro� nih obveznosti z likvidnimi sredstvi in kratkoro� nimi terjatvami. Normalno je 
pri� akovanje, da bomo uspeli z vnov� itvijo kratkoro� nih terjatev pridobiti denar za 
pla� ilo kratkoro� nih obveznosti. Vrednosti ve� je od »1« so dobre, saj ka�ejo, da bo 
podjetje svoje kratkoro� ne obveznosti pla� alo z likvidnimi sredstvi in pri� akovanimi 
prilivi iz naslova kratkoro� nih terjatev. Obratna slika pa je lahko problemati� na. Rezultat 
manjši od »1« ka�e, da podjetje z vnov� itvijo kratkoro� nih terjatev in razpolo�ljivimi 
likvidnimi sredstvi ne bo uspelo poravnati kratkoro� nih obveznosti. 
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·  koeficient kratkoro� ne pokritosti kratkoro� nih obveznosti (kratkoro� ni koeficient)  
 

kratkoro� na sredstva 
kratkoro� ne obveznosti 

 

Kratkoro� ni koeficient ka�e sposobnost podjetja, da poravna svoje kratkoro� ne dolgove s 
celotnimi kratkoro� nimi sredstvi. Vrednost manjša od »1« ka�e, da ne bo uspelo in 
obratno. 

V ostalem velja opredeljeno pri prejšnjih kazalnikih. 

·  koeficient komercialnega terjatveno-obveznostnega razmerja  
 

terjatve do kupcev 
obveznosti do dobaviteljev 

 

Ta kazalnik nam prikazuje razmerje me obveznostmi do dobaviteljev  in terjatvami do 
kupcev. Vrednosti ve� je od »1« povedo, da so terjatve ve� je od obveznosti, vrednosti 
manjše od »1« pa, da os ve� je obveznosti. 

·  koeficient kratkoro� nega terjatveno-obveznostnega razmerja  
 

kratkoro� ne terjatve 
kratkoro� ne obveznosti 

 

Ta kazalnik nam prikazuje razmerje med kratkoro� nimi  obveznostmi in kratkoro� nimi 
terjatvami. Vrednosti ve� je od »1« povedo, da so terjatve ve� je od obveznosti, vrednosti 
manjše od »1« pa, da so ve� je obveznosti. 

TEMELJNI KAZALNIKI OBRA � ANJA  

Pri teh kazalnikih se primerjajo stanja iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida. Prikazujejo hitrost 
obra� anja posameznih sredstev. Merijo jo lahko v koeficientu ali v dnevih. 

Poznavanje hitrosti obra� anja posameznih sredstev je izrednega pomena za presojanje kvalitete 
poslovanja. 

 

Obra� anje lahko ponazorimo tudi s � asom anga�iranja posamezne kategorije med sredstvi oziroma 
viri sredstev v nekem podjetju. Izra� uni temeljijo na primerjavi neke dinami� ne kategorije (prihodki, 
odhodki itd.) s stati� no kategorijo (na primer obratna sredstva, osnovna sredstva itd.). Stati� na 
kategorija ponazarja stanje neke kategorije v opazovanem trenutku. Dinami� na kategorija je vsota 
istovrstnih vsebin v nekem obdobju. Stanje neke kategorije se v � asu spreminja. Tako imamo na 
primer vsaki dan razli� no stanje zalog, denarja itd. Dinami� na (lahko re� emo tudi prometna) 
kategorija je praviloma odvisna od neke stati� ne kategorije. Tako so bili prihodki od prodaje blaga 
uresni� evani skozi celotno � asovno obdobje. Prodati je bilo mogo� e le to, kaj smo imeli (zalogo). Prav 
lahko si zamislimo primer, ko smo imeli dolgo � asa zalogo. V trenutku prodaje pa je nimamo ve� . 
Izra� unamo kazalnik na dolo� en dan na primer po prodaji in izra� un upošteva nizko stanje zalog. Je 
pravilen? Ne. V izogib zmotam, ki so posledica zajemanja stati� ne kategorije moramo upoštevati 
povpre� no stanje te kategorije v obdobju v katerem je oblikovana dinami� na kategorij. Tako pri 
dinami� ni kategoriji, ki je bila oblikovana v nekem poslovnem letu upoštevamo povpre� no stanje 
vsebinsko povezane kategorije. Povpre� no stanje izra� unamo iz � im ve�  stanj. V praksi je obi� ajno, 
da upoštevamo stanje na prvi dan opazovanega obdobja in nato stanje vsaki zadnji dan meseca v 
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opazovanem obdobju. Pri poslovnem letu tako upoštevamo 13 stanj46. Upoštevanje povpre� nega 
stanja zmanjšuje tveganja napa� ne vsebine izra� unanih kazalnikov obra� anja. 

Kazalnike obra� anja izra� unavamo kot koeficent ali kot � as vezave kategorije. Koeficient izra� unamo 
s primerjavo dinami� ne kategorije s povpre� nim stanjem stati� ne kategorije. Ponazorimo ga s 
pomo� jo spodnjega splošnega zapisa: 

 

iq

ij
ij Skp

Dk
Ko

,

,
, =  

Legenda: 

ijKo ,  = Koeficient obra� anja »j«-te kategorije v »i«-tem obdobju 

ijDk , = prometna vrednot »j«-te kategorije v »i«-tem obdobju 

qiSkp , = povpre� no stanje vsebinsko povezane kategorije »q« v »i«-tem obdobju  

Izra� unani kazalnik pove kolikokrat v nekem obdobju se je neka kategorija obrnila. Tako na primer 
izra� unana vrednot koeficienta 4 pomeni, da se je ta kategorija obrnila 4 krat v opazovanem obdobju, 
na primer v letu dni.  

Pomembno je, da se pri izra� unu upoštevajo vsebinsko povezane kategorije. Tako na primer vemo, da 
so terjatve iz poslovanja povezane s prihodki iz poslovanja. Zato, � e nas zanima obra� anje terjatev iz 
poslovanja primerjamo ustvarjene prihodke v nekem obdobju s povpre� nim stanjem terjatev iz 
poslovanja v istem obdobju. Primeroma navajamo nekatere povezane kategorije, ki jih upoštevamo pri 
izra� unu posameznih koeficientov obra� anja: 

 

 

·  koeficient obra� anja obratnih sredstev  
 

poslovni odhodki v letu dni brez amortizacije  
povpre� no stanje obratnih sredstev 

 
Gornji kazalnik prikazuje koliko odhodkov odpade na enoto gibljivih (obratnih) sredstev. 
Lahko tudi re� emo: kolikokrat na leto se povpre� no stanje sredstev obrne. Pri njegovem 
izra� unu priporo� amo uporabo povpre� nega stanja gibljivih sredstev. 

 

·  koeficient obra� anja osnovnih sredstev  
 

amortizacija v letu dni 
povpre� no stanje osnovnih sredstev (po neodpisani vrednosti) 

 

Po svoji vsebini prikazuje dele� letne amortizacije v povpre� nem stanju osnovnih 
sredstev - neodpisani vrednosti. Rezultat pove koliko so se osnovna sredstva v enem letu 
obrnila. 

                                                      
)- ��	�	��!�	�	��AA!�	��	
����&����!������	�
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·  koeficient obra� anja zalog materiala  
 

porabljeni material v letu dni (po nabavnih cenah) 
povpre� na zaloga materiala (po nabavnih cenah) 

 

Kolikokrat se je obrnila zaloga v enem letu? Rezultat nam prika�e gornji koeficient. 

·   koeficient obra� anja zalog proizvodov  
 

prodani proizvodi v letu dni (po proizvajalnih stroških) 
povpre� na zaloga proizvodov (po proizvajalnih stroških) 

 

Za ta koeficient velja povedano spredaj. Rezultat pove kolikokrat so se v letu dni obrnile 
zaloge proizvodov. 

 

·  koeficient obra� anja zalog trgovskega blaga  
 

prodano blago v letu dni (po prodajnih cenah) 
stanje zalog blaga (po prodajnih cenah) 

 

Za ta koeficient velja povedano spredaj. Rezultat pove kolikokrat so se v letu dni obrnile 
zaloge trgovskega blaga. 

·  koeficient obra� anja terjatev do kupcev  
 

Prejemki od kupcev v letu dni 
povpre� no stanje terjatev do kupcev 

 

Za ta koeficient velja povedano spredaj. Rezultat pove kolikokrat so se v letu dni obrnile 
terjatve do kupcev. 

·  koeficient mese� ne zadostnosti zaloge proizvodov  
 

stanje zalog proizvodov (po proizvajalnih stroških) 
povpre� na mese� na prodaja (po proizvajalnih stroških) 

 
Kazalnik pove razmerje med popre� no mese� no zalogo in stanjem zalog proizvodov. V 
primeru, da je popre� na mese� na prodaja ve� ja od stanja zalog ima vrednost ve� jo od »1« 
in obratno. 

·  koeficient dnevne trajanosti kreditirane prodaje  
 

Stanje terjatev do kupcev 
povpre� ni dnevni prihodki iz prodaje na kredit 

 

Rezultat nam pove � as vezave terjatev do kupcev. Merimo ga v dnevih. 

 

Izraznost koeficienta lahko pove� amo tako, da ga obra� anje prika�emo v dnevih. Tako povemo, da se 
je neka kategorija obrnila (bila vezana) v nekem številu dni. Izra� un v dnevih opravimo tako, da 
obdobje »i« merjeno v dnevih delimo s Ko (koeficientom obra� anja. V primeru, ko smo izra� unali 
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koeficient obra� anje 4 se pod predpostavko, da obdobje traja 360 dni, kategorija obrne v 90 dnevih. 
Namesto dni lahko upoštevamo kakšno drugo � asovno kategorijo (dnevi, meseci leta). 

TEMELJNI KAZALNIKI GOSPODARNOSTI  

Ti kazalniki s tehni� no tehnološkega vidika ka�ejo u� inkovitost porabe sredstev, s širšega 
gospodarskega vidika pa uspešnost porabe sredstev. 

Kazalniki so pomembni pri presojanju kvalitete poslovanja. Taki kazalniki so: 

·  koeficient gospodarnosti poslovanja  
 

poslovni prihodki 
poslovni odhodki 

 

Kazalnik prikazuje razmerje med poslovnimi prihodki in poslovnimi odhodki. V primeru, 
da so prihodki ve� ji od odhodkov ima vrednost ve� jo od »1« in v primeru, da so odhodki 
ve� ji od prihodkov vrednost manjšo  od »1«. Dobre so vrednosti nad »1«. 

Kazalnik lahko izra� unamo tudi kot: 

 prihodki od poslovanja  

±  

sprememba vrednosti zalog proizvodov 

  

 stroški poslovanja   

 

 

 

 

·  koeficient celotne gospodarnosti  
 

prihodki 
odhodki 

 

Razmerje med prihodki in odhodki je eden temeljnih kazalnikov. Pove nam koliko 
prihodkov smo ustvarili z enoto odhodkov. V primeru, da je rezultat ve� ji od »1« pomeni, 
da smo ustvarili ve�  prihodkov kot odhodkov in obratno. Dobre so vrednosti nad »1«. 

 

Imamo vrsto kazalnikov gospodarnosti, ki prikazujejo udele�bo neke stroškovne kategorije v 
poslovnih prihodkih. Dobre so � im ni�je vrednosti. Taki kazalniki so: 

·  stopnja proizvajalne stroškovnosti poslovnih prihodkov  
 

stroški proizvajanja v prodanih koli� inah 
poslovni prihodki 
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·  stopnja prodajne stroškovnosti poslovnih prihodkov  
 

stroški prodajanja 
poslovni prihodki 

 

·  stopnja splošnodejavnostne stroškovnosti poslovnih prihodkov  
 

stroški splošnih slu�b 
poslovni prihodki 

 

·  stopnja tehni� ne (zmogljivostne) stroškovnosti poslovnih prihodkov  
 

stroški amortizacije 
poslovni prihodki 

 

·  stopnja delovne stroškovnosti poslovnih prihodkov  
 

stroški dela 
poslovni prihodki 

 

·  stopnja materialne stroškovnosti poslovnih prihodkov  
 

stroški materiala 
poslovni prihodki 

 

·  stopnja storitvene stroškovnosti poslovnih prihodkov  
 

stroški tujih storitev 
poslovni prihodki 

 

Nekatera sodila gospodarnosti pa primerjajo poslovni izidne kategorije s prihodkovnimi 
kategorijami. Dobre so velike vrednosti, saj povedo udele�bo poslovno izidne kategorije v 
prihodkovni kategoriji. Taki kazalniki so: 

·  stopnja kosmate dobi� kovnosti poslovnih prihodkov  
 

kosmati poslovni dobi� ek 
poslovni prihodki 

 

·  stopnja dobi� kovnosti poslovnih prihodkov  
 

poslovni dobi� ek 
poslovni prihodki 
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·  stopnja dobi� kovnosti prihodkov  
 

dobi� ek 
prihodki 

 

·  stopnja � iste dobi� kovnosti prihodkov  
 

� isti dobi� ek 
prihodki 

 

V primeru izgube so kazalniki negativni. 

 

TEMELJNI KAZALNIKI DOBI � KONOSNOSTI 

Gre za eno najpomembnejših vrst kazalnikov. Prikazujejo uspešnost uporabljenih sredstev glede na 
donos, h kateremu so pripomogla. 

Prikazujemo nekaj mo�nih kazalnikov: 

 

·  koeficient � iste dobi� konosnosti kapitala  
 

� isti dobi� ek v poslovnem letu 
povpre� ni kapital (brez � istega poslovnega izida prou� evanega leta) 

 

Nesporno je izraznost tega kazalca oziroma kazalcev bogata. Prikazuje stopnjo 
donosnosti kapitala. Z drugimi besedami - prikazuje  dobi� ek oziroma � isti dobi� ek na 
enoto kapitala. V literaturi se pogosto predstavlja s kratico ROE (povrat kapitala) Pri tem 
pa je treba biti pozoren, saj ga v nekaterih virih izra� unavajo kot obrat (kapital / � isti 
dobi� ek).  

Nekateri avtorji uvrš� ajo ta kazalnik med najpomembnejše kazalnike. 

·  koeficient � iste donosnosti sredstev  
 

vsota � istega dobi� ka in danih obresti v poslovnem letu 
povpre� na sredstva 

 
Kazalnik je vsebinsko podoben prikazanemu prej, vendar zajema druge vsebinsko 
povezane kategorije.  

Podobne vsebine zasledimo tudi pri drugih kazalnikih. Razlike so le v kategorijah, ki se primerjajo. 
Dobre so visoke vrednosti. Taki kazalniki so: 

·  koeficient � iste dobi� konosnosti osnovnega kapitala  
 

� isti dobi� ek v poslovnem letu 
povpre� ni osnovni kapital 
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·  koeficient dividendnosti osnovnega kapitala  
 

vsota dividend za poslovno leto 
povpre� ni osnovni kapital 

 

·  stopnja dividendnosti � istega dobi� ka  
 

vsota dividend za poslovno leto 
povpre� ni � isti dobi� ek 

 

·  osnovna � ista dobi� konosnost navadne delnice  
 

� isti dobi� ek za navadne delnice v poslovnem letu 
povpre� no število uveljavljajo� ih se navadnih delnic 

 

·  popravljena � ista dobi� konosnost navadne delnice  
 

popravljeni � isti dobi� ek za navadne delnice v poslovnem letu 
povpre� no število popravljenih uveljavljajo� ih se navadnih delnic 

 

·  dividendnost navadne delnice  
 

vsota dividend za navadne delnice v poslovnem letu 
povpre� no število uveljavljajo� ih se navadnih delnic 

TEMELJNI KAZALNIKI DOHODKOVNOSTI  

·  stopnja udele�be zaposlencev v dohodku  
 

vsota � istih pla�  (brez vštetih dajatev) in drugih dele�ev zaposlenc ev 
vsota dobi� ka, stroškov za pla� e, vra� unanih obresti in vra� unanih dajatev -  izguba 

 

 

·  stopnja udele�be financerjev v dohodku  
 

vsota danih obresti in dividend 
vsota dobi� ka, stroškov za pla� e, vra� unanih obresti in vra� unanih dajatev – izguba  

 

·  stopnja udele�be dr�ave v dohodku  
 

vra� unani davki (skupaj z davki v pla� ah) 
vsota dobi� ka, stroškov za pla� e, vra� unanih obresti in vra� unanih dajatev – izguba 
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·  stopnja udele�be podjetja v dohodku  
 

� isti dobi� ek po odbitku dividend 
vsota dobi� ka, stroškov za pla� e, vra� unanih obresti in vra� unanih dajatev – izguba 

 

·  povpre� na mese� na kosmata pla� a pove� ana za kosmate udele�be zaposlencev  
 

vsota povpre� ne vsote mese� nih vra� unanih kosmatih pla�  in drugih kosmatih 
udele�b zaposlencev 

povpre� no število zaposlencev 
 

·  povpre� na mese� na � ista pla� a pove� ana za � iste udele�be zaposlencev  
 

vsota povpre� ne vsote mese� nih vra� unanih � istih pla�  in drugih udele�b 
zaposlencev (to je brez dajatev) 
povpre� no število zaposlencev 

 

KAZALNIKI FINAN � NE TOKOVNOSTI 

Glede na izhodiš� e v izkazu finan� nega izida se pojavljajo še ra� unovodski kazalniki finan� ne 
tokovnosti: 

·  stopnja � iste prejemkovnosti poslovnih prihodkov  
 

prebitek poslovnih prejemkov 
poslovni prihodki 

 

·  koeficient pokritosti nove nalo�be s prebitkom poslovnih prejemkov  
 

prebitek poslovnih prejemkov 
nova nalo�ba 

 

·  koeficient pokritosti dolgov s prebitkom poslovnih prejemkov  
 

prebitek poslovnih prejemkov 
stanje dolgov 

 

 

 

1.2.4 POVEZOVANJE DELNIH SPOZNANJ NA PODLAGI RA � UNOVODSKIH KAZALNIKOV  

Ra� unovodski kazalniki se izra� unavajo kot predra� unski in kot obra� unski kazalniki, zato jih je 
mogo� e primerjati. Podjetje izbere za svoje notranje potrebe smeri primerjanja, za zunanje potrebe pa 
je takšno primerjanje obvezno le, � e ga zahteva standard za zunanje poro� anje.  

Razli� ne ra� unovodske kazalnike za isto leto je mogo� e povezovati s seštevki ali z zmno�ki, pri � emer 
je ra� unovodski kazalnik višjega reda seštevek ali zmno�ek ra� unovodskih kazalnikov ni�jega reda. 
Tako je koeficient � iste dobi� konosnosti kapitala mogo� e pojasniti kot zmno�ek stopnje � istosti 
dobi� ka in koeficienta dobi� konosnosti kapitala, koeficient � iste razširjene dobi� konosnosti sredstev 
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kot seštevek koeficienta � iste dobi� konosnosti sredstev in koeficienta obrestnosti sredstev, koeficient 
� iste dobi� konosnosti sredstev kot zmno�ek koeficienta � iste dobi� konosnosti kapitala in koeficienta 
kapitalske pokritosti sredstev, koeficient � iste dobi� konosnosti osnovnega kapitala kot seštevek 
koeficienta dividendnosti osnovnega kapitala in koeficienta nedividendnosti osnovnega kapitala in 
tako naprej. 

Pri oblikovanju sistemov kazalnikov je torej treba spoštovati: 

·  povezovanje s seštevanjem 
Pri povezovanju s seštevanjem morajo biti imenovalci enaki. To prikazujemo v naslednji 
formuli: 

A
X

B
X

M
X

Z
X

+ + + =......  

 

·  povezovanje z mno�enjem 
V tem primeru pa ravnamo na naslednji na� in: 

x
y

x
a

a
b

m
n

n
y

= * * * *......  

 

Vidimo, da je treba izhajati iz števca in imenovalca zbirnega kazalnika. Prvi v zaporedju 
podrejenih kazalnikov mora izhajati iz števca zbirnega kazalnika, drugi iz imenovalca prvega 
podrejenega kazalnika, tretji iz imenovalca drugega podrejenega kazalnika in tako naprej, 
zadnji podrejeni kazalnik pa mora imeti v imenovalcu podatek iz imenovalca zbirnega 
kazalnika.  

 

Vsi kazalniki morajo imeti dolo� en pomen, prav tako pa njihovo medsebojno povezovanje. 

 

Podjetje glede na svoje notranje potrebe izbere ureditev povezanih kazalnikov, za zunanje potrebe pa 
je ureditev povezanih kazalnikov obvezna le, � e jo zahteva standard za zunanje poro� anje. Vzorec 
takšne ureditve lahko pripravi Slovenski inštitut za revizijo. 

1.2.5 ORODJA ZA MERJENJE USPEŠNOSTI NALO�B  

Kot smo navedli, se pri ra� unovodski analizi lahko uporabljajo tudi razne statisti� ne in podobne 
metode. Tako se lahko uspešnost meri s pomo� jo razli� nih sodil, med katerimi so najpogosteje 
uporabljana:  

·  metoda odpla� ilne dobe,  

·  metoda aktualiziranega dobi� ka na enoto nalo�b,  

·  metoda sedanje vrednosti,  

·  metoda interne stopnje donosnosti,  

·  metoda interne stopnje prihranka in  

·  metoda dru�benih stroškov in koristi 

·  metoda neto sedanje vrednosti 

·  metoda diskontiranih denarnih tokov (sedanja vrednost) 

·  itd..  
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NOTRANJA STOPNJA DONOSA  

To je pogosta metoda za merjenje uspešnosti nalo�be. Njena osnovna zna� ilnost je47, da primerja 
pri� akovano stopnjo donosa dolgoro� nih nalo�b s stroški kapitala, ki ga bo treba za izvedbo nalo�b 
pridobiti.48 Iz povedanega vidimo, da moramo poznati stroške kapitala in notranjo stopnjo donosa 
nalo�be.49 � e je notranja stopnja donosa dolgoro� ne nalo�be višja od stroškov kapitala, se nalo�ba 
spla� a in obratno. 

NETO SEDANJA VREDNOST PRI � AKOVANIH DONOSOV  

To je verjetno najboljša metoda s katero se odlo� amo o dolgoro� nih nalo�bah. Izra� un je podoben 
izra� unu notranje stopnje donosa. Poznati moramo stroške kapitala in oceniti pri� akovane denarne 
tokove50. Ta metoda primerja vlo�ek v nalo�bo s sedanjo vrednostjo njegovih pri� akovanih koristi. � e 
so slednje višje od vlo�ka, se nalo�ba spla� a in obratno. 

DRUGE METODE  

Obe spredaj predstavljeni metodi sta zapleteni in ju predvsem v malih podjetjih redko uporabljata. 
Uporabljajo pa se enostavnejše, strokovno manj kvalitetne, druge metode. Med njimi sta pogosto 
uporabljani:  

 RA� UNOVODSKA STOPNJA DONOSA:  

Izra� una se kot razmerje med povpre� nim letnim � istim dobi� kom in vrednostjo nalo�be. V kon� ni 
odlo� itvi se uporabi enaka logika kot pri predstavljenem merilu notranje stopnje donosa. 

ROK POVRA� ILA  

Pove v kakem roku bodo povrnjena vlo�ena sredstva. 

1.2.6 NEKATERA DRUGA ORODJA  

Zraven prikazanih je še veliko drugih orodij. Menimo, da so za bralca zanimiva predvsem: 
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·  to� ka preloma,  

·  vzvodi (poslovni, finan� ni in celotni) in  

·  prispevek za kritje fiksnih stroškov in dobi� ka. 

TO� KA PRELOMA  

Investitorje obi� ajno zanima, pri kakšnem obsegu prodaje bi bil dobi� ek enak »0«51. Ta to� ka je to� ka 
preloma. Po tej to� ki za� ne podjetje ustvarjati dobi� ek. Pri njenem izra� unu je treba paziti, saj v 
izra� un niso vklju� ene obresti in davki. Logiko prikazujemo na spodnji sliki: 
 
Slika 1-2: To� ka preloma 

T O � K A
P R E L O M A

Z N E S E K
P R IH O D K O V ;
S T R O Š K O V

K O L I � IN A

S P R E M E N L J IV I S T R O Š K I

S T A L N I
S T R O Š K I

S K U P N I S T R O Š K I

P R IH O D K I

D

I

 
Na sliki je lepo razvidno, da po doseganju to� ke preloma podjetje posluje z dobi� kom (D), pred njo pa 
ustvarja izgubo (I).  

Podrobneje je to� ka preloma obravnavana pri drugih predmetih. 
 

POSLOVNI, FINAN� NI IN CELOTNI VZVOD 

Pogosto vprašanje je, kako je poslovna prilo�nost ob� utljiva na spremembe obsega prihodkov, obresti 
za anga�irana sredstva. Odgovor dobimo s pomo� jo vzvodov. Lo� imo: 

·  poslovni,  

·  finan� ni in  

·  celotni vzvod.  
 
Najpomembnejši je celotni vzvod ki je odvisen od obsega fiksnih stroškov in obsega obresti. Ve�  kot 
ima poslovna prilo�nost anga�iranih stalnih sredstev in ve�  kot ima sposojenih tujih sredstev, ve� ji je 
vzvod ter obratno. Zato je povsem normalno, da skušamo poslovne prilo�nosti, ki potrebujejo veliko 
stalnih sredstev, ki vplivajo na velik obseg fiksnih stroškov, financirati s kakovostnimi, po mo�nostmi 
z lastnimi viri financiranja in na ta na� in izboljšujemo skupni vzvod. Logiko vzvodja ponazarjamo na 
spodnji sliki. 

                                                      

�
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F IK S N I S T R O Š K I, O B R E S TIV IS O K I N IZ K I

v
b

ST A LN A
T O � K A

OB SEG
F IK SN IH  ST ROŠK OV , 

OBREST I

U � IN EK VZVOD A

 

 

Slika prikazuje odvisnost vzvoda od obsega fiksnih stroškov in/ali obresti. Fiksne stroške, obresti smo 
prikazali v obliki okroglega podstavka.  � im ve� ji bodo ,tem ve� ji bo pri stalnem izhodiš� u vzvod in 
obratno. Temu primerno je tveganje. Vprašaj prikazuje visoko tveganje pri visokih fiksnih stroških 
in/ali obrestih, kljukica pa nizko tveganje v obratni smeri. Iz slike (smiselno povzeto po Mramorju 
(1993, str. 220 in naprej) preloma je lepo razvidno, da nad prelomno to� ko z naraš� ajo� im obsegom 
prodaje dobi� ek iz poslovanja naraš� a, pod prelomno to� ko pa s padajo� im obsegom prodaje naraš� a 
izguba iz poslovanja. Z vidika na� rtovanja je izredno pomembno vedeti, kako hitro naraš� a dobi� ek iz 
poslovanja, � e naraš� a obseg prodaje. 

PRISPEVEK ZA KRITJE FIKSNIH STROŠKOV IN DOBI � KA  

Ugotavljamo ga lahko na nivoju podjetja (kontribucijska mar�a) ali pri koli� inski enoti. Prispevek za 
kritje je po svoji vsebini razlika med neto prodajno ceno (prihodki od prodaje) in spremenljivimi 
stroški. Prodajna cena je dana. Poznati moramo spremenljive stroške. Ti so obi� ajno poznani tako na 
nivoju izdelka kot na nivoju podjetja (npr. stroški materiala in drugi stroški, ki so neposredno odvisni 
od proizvedenih koli� in). Podrobneje bomo prikazali prispevek za kritje po koli� inski enoti in z 
njegovo pomo� jo izra� unali mo�ni obseg zadol�itve. Potrebne podatke dobimo iz kalkulacij podjetja 
in iz poslovnega na� rta. 

Prispevek za kritje po koli� inski enoti izra� unamo s pomo� jo spodnje formule: 

���
��������������������������
���������

vcpcPk PFC -=,  

Posamezni izrazi pomenijo: 

PFCPk , = prispevek za kritje fiksnih stroškov in dobi� ka 

pc= prodajna cena po koli� inski enoti (neto prodajna cena) 

vc= spremenljivi stroški po koli� inski enoti 

 

Primer: 

Prodali smo izdelek za katerega smo iztr�ili 100 SIT. Spremenljivi stroški (stroški materiala 
itd.) so bili 80 SIT. 

Koliko je prispevek za kritje? 

vcpcPk PFC -=,  = 100 – 80 = 20 sit 
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Po enoti nam ostane 20 SIT, ki jih namenimo za kritje fiksnih stroškov na nivoju podjetja in 
dobi� ka. 

Vprašamo se, koliko enot moramo proizvesti, � e so fiksni stroški na nivoju podjetja 10.000. Izra� unan 
nam pove koli� ino, pri kateri bodo stroški in prihodki izravnani, dobi� ek je ni� , torej koli� insko to� ko 
preloma. Izra� unamo jo s pomo� jo spodnje formule: 

&��������������������������

PFC
q Pk

FC
Tp

,

=  

 

 

 

 

 

Primer uporabe prispevka za kritje pri izra� unu kreditne sposobnosti: 

 

V našem primeru izra� unamo: 

 

500
20
000.10

,

===
PFC

q Pk
FC

Tp   

 

Proizvesti moramo 500 kosov. 

Smo pred odlo� itvijo o najemu posojila s katerim bomo financirali nalo�bo, ki bo omogo� ala dodatno 
proizvodnjo 400 enot. Ugotovili smo, da bomo dodatne enote prodali po enaki prodajni ceni, kot 
dosedanjo proizvodnjo (100 SIT). Prav tako vemo, da bodo spremenljivi stroški enaki kot v obstoje� i 
proizvodnji, to je 80 SIT. Zaradi nalo�be bodo na nivoju podjetja nastali dodatni fiksni stroški v 
znesku 6.000 SIT. Za koliko se lahko zadol�imo? 

Odgovorov je preprost. Ugotoviti moramo prosti izidni tok (najbolje denarni tok), ki ga bomo dosegali 
v prihodnjih obdobjih. Ta tok bomo primerjali z obdobno obveznostjo odpla� ila glavnice kredita 
(obresti za posojilo so zajete �e v prej opredeljenih fiksnih stroških).  

V kolikor �elimo izvesti natan� en izra� un je postopek zapleten, saj moramo vse na� rte in 
odpla� ilo pozicionirati v � as. Za pomembne poslovne odlo� itve bomo to izvedli. Pri manj 
pomembnih pa si pomagamo s standardiziranimi pri� akovanimi vrednostmi. Tako 
pri� akujemo, da bomo v obdobju odpla� evanja kredita povpre� no dosegali …. 

Z dodatno nalo�bo moramo zraven spremenljivih stroškov pokriti dodane fiksne stroške, ki odpadejo 
na nalo�bo. Ugotovili smo, da je prispevek za kritje fiksnih stroškov 20 SIT po enoti. Dodatni fiksni 
stroški bodo 6.000 SIT. Za njihovo pokritje moramo dodatno proizvesti (6.000/20=300 enot) 300 
enot. Zaradi nalo�be lahko dodatno proizvedemo in prodamo 400 enot. 300 jih je potrebnih za pokritje 
dodatnih stroškov, 100 pa jih prispeva k prostemu denarnemu toku, ki ga lahko namenimo za obdobno 
odpla� ilo glavnice kredita. V obdobju lahko torej pla� amo najve�  (20 * 100 = 2.000 SIT) 2.000 SIT 
glavnice kredita. V primeru, � e se anuitetni na� rt ujema oziroma je iz njega izhajajo� a obveznost 
odpla� ila glavnice manjša od 2.000 SIT se lahko zadol�imo. 

Izjemoma lahko v prehodnem obdobju uporabimo za odpla� ilo tudi prosto amortizacijo.« 
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1.2.7 MO�NI IZBOR KAZALNIKOV  

Prikazali smo vrsto mo�nih kazalnikov. S tem pa še zdale�  nismo iz� rpali vseh mo�nosti. Podjetja si 
lahko za svoje potrebe oblikujejo še druge kazalnike. Lahko si oblikujejo tudi sisteme povezanih 
kazalnikov. Pri tem pa je treba spoštovati spredaj opredeljena pravila. 

Pred izdelavo kazalnikov je treba posvetiti vso pozornost ustreznosti razpolo�ljivih  izvirnih podatkov. 

Pogosto vprašanje je katere kazalnike uporabljati in zakaj. Verjetno bi bila ustrezna uporaba 
naslednjih kazalnikov: 

� DK = � ISTI DOBI� EK / KAPITAL 

 
Ta kazalec se v tuji literaturi pojavlja pod imenom ROE. Z njim odgovarjamo na vprašanje, kaj smo 
naredili s kapitalom, ki smo ga vlo�ili v nalo�bo. Podobno izraznost ima kazalec, ki ka�e, kaj smo 
ustvarili z vlo�enimi sredstvi (ROI). Izra� unamo ga kot: 

 

� DS = � isti dobi� ek / vlo�ena sredstva 

Primernost strukture sredstev bomo ugotavljali s pomo� jo kazalnika: 

KPS = kapital / sredstva 

 

� DK = S� D * DK 

 

S� D = stopnja � istega dobi� ka, 

DK  = dobi� kovnost kapitala 

 
Needles (Needles, 1995, str. 256) pri obravnavi uspešnosti predlaga nekaj kazalcev, ki so uporabni 
tudi za majhno podjetje. Njihova odlika je preprost izra� un in razumljivost. Ti so: 

·  dobi� kovnost (Profit Margin) = PM 

·  povra� ilo sredstev (Return on Assets) = ROA 

·  obrat sredstev (Asset Turnover) = AT 

·  zadol�enost (Debt to Equity) = DE 

·  povra� ilo kapitala (Return on Equity) = ROE 
 

Vsebina posameznih kazalnikov je razvidna iz njihovega naziva, zato jih posebej ne predstavljamo. 
Zaradi razli� nosti ra� unovodskega sistema med Zdru�enimi dr�avami Amerike in Slovenijo smo 
avtorjeve formule prilagodili vsebini naših bilan� nih izkazov. Zgolj informativno smo prikazali 
povpre� ne vrednosti, kot so jih pri posameznih kazalnikih dosegali v posameznih dejavnostih leta 
1992 - 93 v Zdru�enih dr�avah Amerike. 
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 FORMULA DEJAVNOST OD DO 

 

PM    = 

 

 

 � isti dobi� ek 

poslovni prihodki 

 

STORITVE 

TRGOVINA 

PROIZVODNJA 

 

1,6 % 

1,4 % 

2,5 % 

 

2,9 % 

2,3 % 

8,6 % 

 

ROA  = 

 

 

� isti dobi� ek 

povpre� no stanje sredstev 

 

 

STORITVE 

TRGOVINA 

PROIZVODNJA 

 

5,1 % 

5,5 % 

6,5 % 

 

11,2 % 

7,7 % 

6,9 % 

 

AT     = 

 

 

poslovni prihodki 

povpre� no stanje sredstev 

 

 

STORITVE 

TRGOVINA 

PROIZVODNJA 

 

3,2 % 

2,4 % 

0,8 % 

 

3,8 % 

5,5 % 

2,6 % 

 

DE    = 

 

 

celotne obveznosti 

lastniški kapital 

 

STORITVE 

TRGOVINA 

PROIZVODNJA 

 

118,2 % 

78,9 % 

63,0 % 

 

124,6 % 

82,5 % 

96,2 % 

 

ROE  = 

 

 

� isti dobi� ek 

lastniški kapital 

 

STORITVE 

TRGOVINA 

PROIZVODNJA 

 

9,5 % 

8,3 % 

13,1 % 

 

18,2 % 

13,8 % 

13,1 % 

�� � ���
�-�����
 �	33% �
��<��%3�����������

V Slovenskih ra� unovodskih standardih (Standard 30.28) je za namen zunanjega poro� anja 
predpisana uporaba nekaterih kazalnikov. Predpisane kazalnike prikazujemo v spodnji tabeli: 

�
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PREDPISANI KAZALNIK TEHNIKA IZRA � UNA 

KAZALNIKI FINANCIRANJA:  
Stopnja lastniškosti financiranja Kapital / obveznosti do virov sredstev 
Stopnja dolgoro� nosti financiranja (vsota kapitala in dolgoro� nih dolgov in 

dolgoro� nih rezervacij) 7 obveznosti do virov 
financiranja 

KAZALNIKI INVESTIRANJA  
Stopnja osnovnosti investiranja Neodpisana vrednost osnovnih sredstev / 

sredstva 
Stopnja dolgoro� nosti investiranja (neodpisana vrednost osnovnih sredstev + 

dolgoro� ne finan� ne nalo�ba + dolgoro� na 
poslovne terjatve) / sredstva 

KAZALNIKI VODORAVNEGA 
FINAN � NEGA USTROJA 

 

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih 
sredstev 

Kapital / neodpisana vrednost osnovnih sredstev 

Hitri koeficient (neposredna pokritost 
kratkoro� nih obveznosti) 

Likvidna sredstva / kratkoro� ne obveznosti 

Pospešeni koeficient (pospešena pokritost 
kratkoro� nih obveznosti) 

(likvidna sredstva + kratkoro� ne terjatve) / 
kratkoro� ne obveznosti 

Kratkoro� ni koeficient (kratkoro� na pokritost 
kratkoro� nih obveznosti) 

Kratkoro� na sredstva / kratkoro� ne obveznosti 

KAZALNIKI GOSPODARNOSTI  
Koeficient gospodarnosti poslovanja Poslovni prihodki / poslovni odhodki 
KAZALNIKI DOBI � KOVNOSTI  
Koeficient � iste dobi� kovnosti kapitala � isti dobi� ek v poslovnem letu / povpre� ni 

kapital (brez � istega poslovnega izida 
prou� evanega leta) 

Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala Vsota dividend za poslovno leto / povpre� ni 
osnovni kapital 
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1.3 PRESOJANJE POSLOVNEGA PARTNERJ 

Podjetniki sestavljajo za lastne potrebe vrsto najrazli� nejših ra� unovodskih poro� il. Metodika 
njihovega oblikovanja in vsebine niso predpisane. Ustrezati morajo potrebam podjetja. To pa ne velja 
za zunanja poro� ila, katerih oblika in vsebina sta predpisani. Prav zunanja poro� ila so pogosto edina 
podlaga za oblikovanje odlo� itev:  

·  O prodaji na  odlo�eno pla� ilo,  

·  O vlaganju v neko podjetje,  

·  O nakupih v nekem podjetju in  

·  Podobno.  
 

Potem, ko smo preverili lastne sposobnosti se sre� amo s tveganji uresni� itve s strani poslovnega 
partnerja. Tveganje zmanjšamo, � e poslovnega partnerja poznamo. Med drugim si pri tem pomagamo 
z analizo ra� unovodskih poro� il. Cilj analize je ocena kvalitete (bonitete) poslovnega partnerja. 

Kakšna naj bo ta analiza? Enozna� nega odgovora ni. Nekateri avtorji dajejo prednost tradicionalni 
finan� ni analizi, ki se opira na: 

·  Analizo absolutnih podatkov, tako, da jih primerja z na� rtovanimi vrednostmi, ocenjuje jih v 
� asu, primerja jih z okoljem itd. 

·  Kazalnike (najpogosteje indekse) rasti 

·  Ugotovljene strukturne dele�e 

·  Sodila vodoravnega finan� nega ustroja (primerjava postavk aktive s postavkami pasive) 

·  Razne finan� ne kazalnike 

 

Njena slabost je, da ne upošteva pri� akovanj. Temelji na preteklosti. S svojimi tehnikami in orodji 
obdeluje preteklost, zgodovino. To slabost odpravlja  sodobna finan� na analiza, ki temelji na 
pri� akovanjih, ki izhajajo iz jasno postavljenega cilja poslovanja. Tej metodi daje prednost ve� ina 
finan� nih strokovnjakov, saj temelji na prera� unavanju pri� akovanih koristi na današnjo vrednost 
(diskontiranje). Njena aplikativna izvedba so tudi poslovni na� rti. Seveda pa ne smemo spregledati 
njenega prispevka pri analizi strukture virov financiranja in njihovem prispevku k oblikovanju 
maksimalne vrednosti podjetja. Slabost sodobne finan� ne analize je, da terja od analitikov veliko 
finan� nega znanja, ki bo omogo� ilo kvalitetno na� rtovanje. Prav tako pa je redko uporabljana pri 
kratkoro� nem finan� nem na� rtovanju.  

Pri ocenjevanju kvalitete poslovnih partnerjev nimamo zadostnih podatkovnih osnov za uporabo 
orodij sodobne finan� ne analize. Zato se poslu�imo orodij tradicionalne finan� ne analize. Zaradi 
slabosti tradicionalne finan� ne analize moramo vse izsledke obravnavati z dolo� eno previdnostjo. 
Drugi pomemben razlog previdnosti so podatki na katerih temelji naša analiza. Najpogosteje 
razpolagamo z ra� unovodskimi podatki, ki jih razberemo iz ra� unovodskih poro� il.  

La�, velika la�, BILANCA! Ta misel v celoti razkriva razloge previdnosti pri uporabi ra� unovodskih 
podatkov. Ra� unovodska poro� ila prikazujejo neko stanje v skladu z uporabljenimi ra� unovodskimi 
standardi in uporabljenimi ra� unovodskimi usmeritvami. Zaradi tega prihaja do napak pri vrednosti 
premo�enja (nepravilno oblikovane amortizacijske stopnje, metode vrednotenja obratnih sredstev, 
spremembe tr�nih cen v preteklosti pridobljenih prvin itd.). Druga slabost je, da sistem ra� unovodstva 
ne vsebuje kategorij, ki bi merile vrednost posla (komercialne pogodbe, kvaliteta delavcev, razvojni 
dose�ki itd.). Poznavanje teh slabosti pomaga pri pridobivanju manjkajo� ih informacij, ki so lahko 
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skupaj z rezultati tradicionalne finan� ne analize dobra osnova za sprejem ustreznih poslovnih 
odlo� itev.  

Predlagamo, da se ra� unovodska poro� ila pred analiziranjem kriti� no pregledajo in se posamezne 
postavke popravijo na realne vrednosti (za to je potreben obisk pri poslovnem partnerju, dobro 
poznavanje predmeta poslovanja, okolja v katerem posluje poslovni partner in vsebine ra� unovodskih 
kategorij).  

V veliko poro� ilih so �e zajete dolo� ene analiti� ne informacije. Nekatere pa je potrebno posebej 
izra� unati. Dobro je, da bralec ra� unovodskih poro� il razume in zna uporabljati dolo� ene analiti� ne 
postopke oziroma sodila. To mu omogo� a oblikovanje lastne sodbe o prou� evanih ra� unovodskih 
izkazih. 
 
 

1.4 OBLIKOVANJE ODLO � ITEV O POSLOVANJU ALI ZADOL�ITVI 

Izdelali smo primer, v katerem smo uporabili klju� na analiti� na orodja. Z njihovo pomo� jo smo 
odgovorili na vprašanje: 

·  ali bomo nekemu podjetju prodajali na odlo�eno pla� ilo 

·  ali je neko podjetje kreditno sposobno 

·  ali bomo od nekega podjetja kupovali  

·  ali bomo vlagali v kapital nekega podjetja 

 

Odlo� itev bomo oblikovali s pomo� jo: 

PRIMER OBLIKOVANJA ODLO � ITEV O POSLOVANJU ALI ZADOL�ITVI  

�� �������	
�#$��������������������

 

��������

 

Obravnavali smo bilance podjetja X. Na njihovi osnovi smo oblikovali ciljne odlo� itve. Najprej se 
vnesejo bilance nekega podjetja (lahko iz javne baze): 
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A) BILANCA STANJA 

    A   K   T   I   V   A     

Vra� unlj.stroški 9.007 NEOPR.DOLG.SRED. 9.007   

        STALNA SREDSTVA 

        SS 

Nepremi� nine 283.522 OPREDMETENA OS 496.800 508.069 

Oprema 213.278       

Drugo 0       

nalo�be v odvisne 
dru�be 

2.262 DOLG.FIN.NALO�BE 2.262   

finan� ni prese�ki         

Zaloge 349.003 OBRATNA SREDSTVA 871.760 GIBLJIVA 
SREDSTVA 

Terjatev 500.873     875.797 

Denar 18.317       

aktivne � asovne razmejitve 3.567       

Depoziti 4.037 KRATK.FIN.NALO�BE 4.037   

      s k u p a j 1.383.866 

 

 

 P A S I V A     
    osnovni kapital = 46.000 

KVALITETNI VIRI KAPITAL rezerve = 0 

  K  preneseni rezultat = 9.081 

744.823 75.881 prevrednotovanje = 12.614 

    teko� i rezultat = 8.186 

  DOLG.OBVEZN. dolgoro� ne 
rezervacije = 

23.092 

  668.942 dolgoro� ne 
obveznosti = 

645.850 

KRATKOR.OBVEZNOSTI    kratkoro� ne 
obveznosti = 

637.313 

639.043   p� r = 1.730 

        

1.383.866       
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B. Podatki izkaza uspeha 

  POSLOVANJE     

PRIHODKI doma� i trg 425.989 1.768.951 

  tuji trg 1.315.672   
  spr.vred.zalog 26.888   
  Drugo 402   

  blago,mat.,stor. 1.084.555 1.681.610 

ODHODKI Delo 545.866   
  amortizacija 51.189   

IZID   EBIT 87.341 
  EBITDA 138.530 

 

 

FINANCIRANJE     

Obresti 39.529 39.529 

Drugo     
od odvis.dru�b     
Obresti 123.726 123.726 

  I -84.197 
 

 

IZREDNI     

prod.premo�enja 0  20.339 

Storno popravkov 0   
Sprostitev rezervacij 20.339   
Drugo 0   

prod.premo�enja 0  15.297 

Popravki 0   
Drugo 15.297   

  0 5.042 

 

SKUPAJ  

1.828.819  

1.820.633  

8.186 EBT 

0 DAVKI 

8.186 E  
 

Na enak na� in smo vnesli tudi podatke ostalih let. Vneseni podatki so osnova analize, ki naj 
odgovori na postavljena vprašanja. 
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 Analiza znotraj posameznega leta 
Za vsako leto izra� unamo nekaj osnovnih sodil investiranja in financiranja (strukture aktive in 
pasive): 

 

strukture: BILANCA  STANJA   

        A  K  T  I  V  A 

vra� unlj.stroški 0,65 NEOPR.DOLG.SRED. 0,65   
 0,00     SS = 
  0,00       
Nepremi� nine 20,49 OPREDMETENA OS 35,90 36,71 
Oprema 15,41       
Drugo 0,00       
Nalo�be v odv.dru�be 0,16  DOLG.FIN.NALO�BE 0,16    
finan� ni prese�ki 0,00        
Zaloge 25,22 OBRATNA 

SREDSTVA 
62,99 63,29 

Terjatev 36,19     GIB.SRED. 
Denar 1,32       
A� r 0,26       
Depoziti 0,29 KRATK.FIN.NALO�BE 0,29    
  100,00   100 100,00 

 

 

P  A  S  I  V  A       
    osnovni kapital = 3,32 

kvalitetni viri = K = rezerve = 0,00 

   preneseni rezultat = 0,66 

53,82 5,48 prevrednotovanje = 0,91 

    teko� i rezultat = 0,59 

  dolgor.obveznosti dolgoro� ne rezervacije = 1,67 

  48,34 dolgoro� ne obveznosti = 46,67 

      0,00 

46,18  kratkoro� ne obveznosti 
= 

46,05 

KRATK.OBVEZNOSTI   p� r = 0,13 

100,00     100,00 
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 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 
  POSLOVANJE     

PRIHODKI doma� i trg 24,08 100,00 
  Tuji trg 74,38 96,73 
  spr.vred.zalog 1,52 DELE� 
  drugo 0,02   

  blago,mat.,stor. 64,50 100,00 
ODHODKI delo 32,46 92,36 
  amortizacija 3,04 DELE� 

IZID   EBIT/(AKTIVA-
FIN.NAL) 

6,34 

  EBITDA/(AKTIVA-
FIN.NAL) 

10,06 

 

 

FINANCIRANJE     

Donos finan� nih nalo�b 627,54 
    2,16 
    DELE� 

Cena tujih virov   9,63 
    6,80 
    DELE� 

CENA FINANCIRANJA V 
% 

NETO 
FINANCIRANJE  

6,55 

 

 

IZREDNI     

PRIHODKI / BILAN� NA VSOTA   
    1,11 
    DELE� 
ODHODKI / BILAN� NA VSOTA    
    0,84 
    DELE� 

 

SKUPAJ  

1,3215  

100  
CELOTA  

1,3156  

100  
CELOTA  

0,59 EBT 

0 DAVKI 

10,79 E  
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Znotraj let se posamezni podatki prika�ejo grafi� no. Postopek se ponovi za vsa leta. Nato se 
izdela primerjalna analiza med leti. 

 

Medletna primerjava 
Zanima nas sestava premo�enja in njene spremembe po letih. V primeru, � e se kakšna 
postavka bistveno spremeni je potrebno te spremembe pojasniti. 

 

A   K   T   I   V  A      

  2001 2002 … 1997 

NEOPREDMETENA DOLGORO� NA SREDSTVA 0,65  

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 35,90  

DOLGORO� NE FINAN� NE NALO�BE 0,16  

OBRATNA SREDSTVA 62,99  

KRATKORO � NE FINAN� NE NALO�BE 0,29  

  100,00  

 

Enako prika�emo tudi vire sredstev in poslovni izid. 

 

Na osnovi podatkov se izra� una ve� je število sodil. Na njihovi osnovi se meri kvaliteta 
poslovanja. 

 

  2001 2000 … 
1997 

EBIT/(AKTIVA-FIN.NAL) 6,34  
EBITDA/(AKTIVA-FIN.NAL) 10,06  
EBT / SREDSTVA 0,59  
E / KAPITAL (ROE) V % 10,79  
E / SREDSTVA (ROA) V % 0,59  
FINANCNA MOC 8,82  
FINAN� NA NEODVISNOST 0,05  
ZADOL�ENOST 0,67  
STOPNJA INVESTIRANJA 6,67  
� ISTA OBRATNA SREDSTVA 232.717  
KVALITETA � ISTIH OBRATNIH SREDSTEV 0,35  
KOEFICIENT OBRA� ANJA TERJATEV 3,53   
DNEVI VNOV� EVANJA TERJATEV 103,35   
KOEFICIENT OBRA� ANJA GIBLJIVIH SREDSTEV 1,87   
DNEVI VNOV� EVANJA GIBLJIVIH SREDSTEV 195,16   
KOEFICIENT OBRA� ANJA KRATK. OBVEZNOSTI 1,70   
DNEVI PORAVNAVE KRATKORO � NIH OBVEZNOSTI 215,07  
LIKVIDNOST: HITRI KOEFICIENT 0,03  
LIKVIDNOST: POSPEŠENI KOEFICIENT 0,81   
LIVIDNOST: KRATKRO � NI KOEFICIENT 1,37  
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Izra� une smo opravili s pomo� jo naslednjih izkazov. 

	���
��

SODILA DONOSNOSTI: 
EBIT/(AKTIVA-FIN.NAL): 

Primerjamo donos iz poslovanja (EBIT = izid pred davki in obrestmi)) s sredstvi, ki so bila 
potrebna za njegovo ustvaritev. Gre za eno do sodil donosnosti (pove, koliko smo ustvarili z 
enoto uporabljenih sredstev). � im višja je vrednost, bolje je. 

 

EBITDA/(AKTIVA-FIN.NAL): 

Primerjamo donos iz poslovanja (EBIT) pove� an za amortizacijo in odpise (EBITDA) s 
sredstvi, ki so bila potrebna za njegovo ustvaritev. Gre za eno do sodil donosnosti (pove, 
koliko smo ustvarili z enoto uporabljenih sredstev). � im višja je vrednost, bolje je. 

 

EBT / SREDSTVA 

Primerjamo donos iz poslovanja (EBT = izid pred davki)) s sredstvi, ki so bila potrebna za 
njegovo ustvaritev. Gre za eno od sodil donosnosti (pove, koliko smo ustvarili z enoto 
uporabljenih sredstev). � im višja je vrednost, bolje je. 

 

E / KAPITAL (ROE) V %: 

Primerjamo � isti dobi� ek (E) s kapitalom, ki je bil potreben za njegovo ustvaritev. � im višja 
je vrednost, bolje je. Pazljivi moramo biti na obseg kapitala, saj velja, da je to sodilo višje pri  
podjetjih, ki imajo med svojimi viri malo kapitala. 

 

E / SREDSTVA (ROA) V %: 

Primerjamo � isti dobi� ek (E) s sredstvi, ki je bil potreben za njegovo ustvaritev. � im višja je 
vrednost, bolje je.  

SODILA FINANCIRANJA: 
 

FINAN� NA MO� : 

To sodilo nam ka�e razmerje med dolgoro� nimi dolgovi in kapitalom. Ve�  kot je kapitala, 
ni�ja je njegova vrednost in obratno. Pri obravnavi tega sodila je treba primerjati referen� ne 
vrednosti, ki jih upoštevajo banke pri ocenjevanju kreditne sposobnosti. Visoke vrednosti 
ka�ejo visoko stopnjo dolgoro� ne zadol�enosti in obratno. 

 

FINAN� NA NEODVISNOST: 

Izra� unamo jo kot razmerje med KAPITALOM in  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV. 
Prikazuje dele� kapitala v virih sredstev. Višja, kot je vrednost, ve� ji je dele� kapitala v virih 
sredstev in obratno. Pomembno je njegovo zasledovanje v � asu, saj ka�e spremembe v 
kvaliteti financiranja. Ta kazalnik se pogosto obravnava kot sodilo finan� ne varnosti. Banke 
pri� akujejo da je dele� kapitala najmanj polovica vseh virov. Ta vrednost je izredno visoka in 
v malih podjetjih prakti� no neuresni� ljiva. Razlikuje pa se tudi po dejavnostih. 
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SODILA VODORAVNEGA FINAN � NEGA USTROJA: 
 

ZADOL�ENOST: 

Izra� unavamo jo kot razmerje med OBRATNIMI SREDSTVI in OBVEZNOSTMI DO 
TUJIH VIROV. Sodilo nam ka�e zadol�enost. Nizke vrednosti povedo, da podjetje financira 
obratna sredstva z lastnimi viri, torej ni zadol�eno in obratno.   

 

STOPNJA INVESTIRANJA 

Izra� unamo ga kot razmerje med OSNOVNIMI SREDSTVI in KAPITALOM. Njegova 
izraznost je podobna kot pri sodilu zadol�enosti. Visoke vrednosti povedo, da imamo malo 
lastnih virov financiranja osnovnih sredstev in obratno. To je sodilo je pomembno pri 
ugotavljanju kreditne sposobnosti. Banke uporabljajo njegovo izpeljanko, tako, da primerjajo 
kapital z dolgoro� nimi sredstvi pove� animi za zaloge (kapital / (dolgoro� na sredstva + 
zaloge). Zahtevajo, da lastni viri financirajo najmanj 80 % dolgoro� nih sredstev in zalog. Ta 
kazalnik je uporaben predvsem v dejavnosti proizvodnje in trgovine. Pogosto izra� unavajo 
razli� ico, ki primerja dolgoro� ne vire z dolgoro� nimi sredstvi ((kapital+dolgoro� ne 
obveznosti)/(dolgoro� na sredstva+dolgoro� ne terjatve)). Pri� akujejo uravnote�enost 
primerjanih kategorij. 

 

� ISTA OBRATNA SREDSTVA 

� ista obratna sredstva se izra� unajo kot razlika med OBRATNIMI SREDSTVI in 
TEKO� IMI OBVEZNOSTMI. Izra� un pove, koliko obratnih sredstev je financiranih z 
dolgoro� nimi viri sredstev. 

KVALITETA � ISTIH OBRATNIH SREDSTEV 

To sodilo je povezano s prejšnjim. Izra� unamo ga kot razmerje med � ISTIMI OBRATNIMI 
SREDSTVI in  DOLGORO� NIMI DOLGOVI.  

 

SODILA OBRA � ANJA: 
OBRA� ANJE TERJATEV 

Sodilo se izra� una kot razmerje med PRIHODKI IZ POSLOVANJA in POVPRE� NIM 
STANJEM TERJATEV. Rezultat je koeficient obra� anja, ki pove, kolikokrat v � asovnem 
obdobju (leto) se terjatve obrnejo. Višji kot je hitreje se terjatve vnov� ujejo in obratno. Z 
njim je povezan izra� un obra� anja v dnevih. Izra� unamo ga tako, da � asovno obdobje, leto, 
delimo s koeficientom obra� anja. Rezultat je število dni v katerih se terjatve pla� ujejo. 

 

OBRA� ANJE GIBLJIVIH SREDSTEV 

Sodilo se izra� una kot razmerje med (ODHODKI -AMORTIZACIJA) in POVPRE� NIM 
STANJEM GIBLJIVIH SREDSTEV. Njegova izraznost je enaka navedenemu pri terjatvah. 
Tudi to sodilo se lahko izrazi v dnevih. 

 

OBRA� ANJE KRATKORO� NIH OBVEZNOSTI 

 

Opazujemo obra� anje kratkoro� nih obveznosti. Izraznost sodila je enaka �e obravnavanim 
sodilom obra� anja. 
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SODILA LIKVIDNOSTI: 
 

LIKVIDNOST: HITRI KOEFICIENT 

Izra� unamo ga kot razmerje med LIKVIDNIMI SREDSTVI in  KRATKORO� NIMI 
DOLGOVI.  To je zelo pomembno sodilo za presojanja kratkoro� nega finan� nega ravnote�ja. 
Rezultat pove ali bomo kratkoro� no sposobni poravnati zapadle obveznosti. V primeru nizkih 
vrednost je slabo, v primeru visokih vrednosti pa dobro. 

 

LIKVIDNOST: POSPEŠENI KOEFICIENT 

To sodilo likvidnosti je razmerje med (LIKVIDNIMI SREDSTVI + KRATKORO� NIMI 
TERJATVAMI) in  KRATKORO� NIMI  DOLGOVI. To sodilo uporabljajo banke pri 
ocenjevanju kreditne sposobnosti. Pri� akujejo vrednosti vsaj 1.  

 

LIVIDNOST: KRATKORO� NI KOEFICIENT 

To sodilo prikazuje razmerje med KRATKORO� NIMI SREDSTVI in KRATKORO� NIMI 
DOLGOVI. Banke pri� akujejo vrednost najmanj 2.  

 

Prikazana je osnovna vsebina sodil. Po vsebini gre za tradicionalno finan� no analizo. 
Vrednosti je treba primerjati skozi � as in se odlo� ati glede na velikost sodil in glede na 
njihovo gibanje. Rezultate je dobro prikazati grafi� no 

 

�

Odgovori na postavljena vprašanja 

Odgovori niso enozna� ni. Potrebna je previdnost, saj so posamezna sodila premajhna osnova za 
zanesljivo oblikovanje odgovorov na postavljena vprašanja. So pa dobra osnova za nadaljnja 
prou� evanja. Pridobiti moramo � im ve�  dodatnih informacij. Skupaj so dobra osnova za oblikovanje 
odlo� itev. 

Pri odgovorih na postavljena vprašanja bomo zasledovali predvsem: 

·  Ali bomo nekemu podjetju prodajali na odlo�eno pla� ilo  

Pri odgovoru na to vprašanje je treba biti pozoren na: 

sodila likvidnosti 

sodila vodoravnega finan� nega ustroja 

V primeru, � e ugotovimo, da je podjetje slabo financirano, da ima likvidnostne te�ave 
bomo zahtevali ustrezna zavarovanja pla� il. 

ali je neko podjetje kreditno sposobno 

sodila donosnosti 

sodila vodoravnega finan� nega ustroja 

sodila financiranja 
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Najpomembnejša so sodila donosnosti. Obdobje obravnave naj bo prihodnost. S poslovnim 
na� rtom moramo dokazati, da bo podjetje sposobno vrniti sposojena sredstva in pla� ati 
zahtevane obresti. 

V uporabi so sodila tradicionalne finan� ne analize. Med njimi so poudarjena sodila 
vodoravnega finan� nega ustroja. Z njimi se dokazuje, da ima podjetje zadovoljivo kvaliteto 
finan� nih virov. V tem so si sodila v nasprotju. Kreditojemalec potrebuje tuje vire 
financiranja. S sodili vodoravnega finan� nega ustroja in sodili financiranja pa dokazuje, da jih 
ne potrebuje. 

·  Ali bomo od nekega podjetja kupovali  
Pomembna je vrsta dobi� ka. V kolikor podjetje ustvarja prihodke iz poslovanja sklepamo, da 
opravlja svojo dejavnost. Torej je na� eloma sposobno dobaviti naro� eno. Pomagamo si tudi s 
sodili obra� anja, ki nam prikazujejo aktivnost podjetja. 

·  Ali bomo vlagali v kapital nekega podjetja 
Pomembna so sodila donosnosti. Investitorji pri� akujejo za vlo�ena sredstva � im ve� ji donos 

 
Predstavljene kazalnike bomo uporabljali pri presojanju ra� unovodskih izkazov. 
  

1.5  VPRAŠANJA ZA UTRJEVANJE SNOVI 

1. Kaj je ra� unovodska analiza? 

2. Razpravljaj o pomenu in vsebini analiziranja odmikov. 

3. Kaj predstavlja odmik med uresni� enim in na� rtovanim? 

4. Kaj predstavlja odmik med uresni� enim v dveh zaporednih obdobjih? 

5. Kaj predstavlja odmik med uresni� enimi in standardnimi stroški? 

6. Kaj razumeš pod merjenjem uspešnosti? 

7. Opredeli razliko med notranjo stopnjo donosa in neto sedanjo vrednostjo pri� akovanih donosov. 

8. Katere druge metode merjenja uspešnosti poznaš? Kakšne so njihove lastnosti? 

9. Katere vrste ra� unovodskih kazalnikov poznaš? 

10. V katerih ra� unovodskih izkazih � rpamo za izra� un posameznih vrst kazalnikov? 

11. Zakaj se posamezni kazalniki medsebojno povezujejo. 

12. Oblikuj sistem merjenja uspešnosti podjetja x. Predlog utemelji. 

13. predlagaj kazalnike za podjetje x. Predlog utemelji. 

14. Kaj je to� ka preloma? 

15. Kaj je poslovni, finan� ni in celotni vzvod? 

16. Na osnovi ra� unovodskega poro� ila za zunanje namene se opredeli o: 

 a) vlaganju v podjetje 

 b) odlo� itvi o nakupih pri poslovnem partnerju katerega poro� ilo bereš 

 c) odlo� itvi o prodaji na odlo�eno pla� ilo 
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